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Renseignementsrelatifs aux sociétés du Groupe Telnet Holding au

31/12/2009
5.16.1. Renseignementsrelatifs ala société
Telnet Incorporated
5.16.1.1. Renseignement de caractére général sur la société

Dénomination sociale

Forme juridique

: TELNET INCORPORATED TELNET INC

Société Anonyme

Registre de commerce

B0152672004

Date de création

. 07/06/1996

Objet social

. Toutes activités de conseil étude et développement de

systemes embarqués et systemes dans le domaine des
Multimédia, Avionique, Industrie, Sécurité et
Monétique. A cet égard, €elle peut entreprendre
notamment :

La fabrication, I'achat, la vente, la location de
tous brevets, marques, procédés de fabrication et
licences concernant les produits logiciels ou
matériels accessoires ;

La prise d'exploitation, I’achat, la vente la
location de tous brevets, procédes de fabrication
et licences concernant les produits logiciels ou
matériels et accessoires

La prise de participation ou dintéréts dans
toutes sociétés ou opérations quelconques par
voie de fusion, apports souscriptions, achats de
titres et droits sociaux, constitution de sociétés
nouvelles ou de toute autre maniere ;

Et généradement toutes autres opérations
commerciales, financiéres industrielles
mobilieres ou immobilieres se rattachant
directement ou indirectement aux objets ci-
dessus ou tout autre objet similaire ou annexe.

Régime fiscal

. Société Totalement exportatrice

Modification delaforme
juridique

La société a été transformée de SARL en SA par I' AGE
du 13 janvier 2011
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5.16.1.1.1. Structure du capital au 31/12/2010

Actionnaires % de participation Montant en dinars | Nombre d’ actions
dans le capital Tunisiens

Telecom Networks 98,991% 6.929.400 69.294

Engineering « Telnet »

Monsieur Mohamed 1,000% 70.000 700

Frikha

Monsieur Brahim Khougja 0,001% 100 1

Monsieur Hassib Ellouze 0,001% 100 1

Monsieur Lotfi Zgha 0,001% 100 1

Monsieur Faical Gargouri 0,001% 100 1

Monsieur Y oussef 0,001% 100 1

M zoughi

Monsieur Moncef 0,001% 100 1

Marrekchi

Total 100% 7.000.000 70.000

5.16.1.1.2. Organes de direction et de controle

Organes de Gestion

> Consal d administration

Fonction

Mandat

Président du Consgil
d’ administration®”

Monsieur Mohamed Frikha

2010-2011-2012

Membre

Monsieur Mondher Makni

2010-2011-2012

Membre

Monsieur Hassibe Ellouze

2010-2011-2012

> Directeur Générd

Monsieur Lotfi Zaghal®”: Pour une durée expirant le 31/12/2012.

» Organes de Controle

M andat

Commissaire aux comptes

Slaheddine Zahaf®™

Tunis: Ruedu Lac TOBA —
Immeuble Bougassass — 1% étage
LesBergesdu Lac 1053 Tunis
Tel : (216) 71 962 528

Fax : (216) 71 962 389

2010-2011-2012

) Désigné par le conseil d’ administration du 13/01/2011.

) Aprés avoir constaté I’ expiration du mandat de Monsieur Mahmoud Triki, commissaire aux comptes, suite &
I" exercice de trois mandats successifs, I’ Assemblée Générale Ordinaire réunie le 28/05/2010 a désigné Monsieur
Slaheddine Zahaf en tant que commissaire aux comptes pour une durée de 3 ans se rapportant aux exercices
2010, 2011 et 2012. L' AGE du 13/01/2011 a décidé de maintenir Mr Slaheddine Zahaf en tant que commissaire

aux comptes de la société pour |la méme période suite ala modification de saforme juridique.
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5.16.1.1.3. Chiffresclésretraités

EnDT 2009 2008 2007
Produits d’ exploitation 10 540 301,530 9817 565,371 8 632 980,083
Résultat d’exploitation 1 966 081,31 1548 577,97 1943199,13
Résultat net 1 856 259,50 1501 900,12 2 005 113,56
Capitaux propres avant résultat

1 868 354,83 6 366 454,71 5361 341,15
Total actif 18 011 982,00 12 808 913,22 9 462 754,47

Résultat net/capitaux propres

99%

24%

37%

Résultat d' exploitation/ Total
actif

11%

12%

21%
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5.16.1.2.

Etats financiers au 31/12/2009

TELNET INC

IMMEUBLE ENNOUR
1082 TUNIS MAHRAJENE

BILAN

(Exprimé en dinars )

ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS

Actifsimmobilisés

Immobilisations incorporelles
Moins : amortissement
S/Total

Immobilisations corporelles
Moins : amortissements
S/Total

Immobilisations financieres
Moins : Provisions
S/Total

Total des actifsimmobilisés

Autres actifs non courants

Total des actifs non courants

ACTIFS COURANTS

Stocks
Moins : Provisions
S/Total

Clients et comptes rattachés
Moins : Provisions

S/Total

Autres actifs courants

Liquidités et équivalents de liquidités

Total des actifs courants

Total des actifs

2009 2008 Variation

Au 31/12/2009 Au 31/12/2008 2009-2008
107 283,604 69 073,544 38 210,060
-73 690,858 -63 885,328 -9 805,530
33 592,746 5 188,216 28 404,530

12 419 381,484
-1 431 869,663

7 700 084,296
-1 201 163,927

4719 297,188
-230 705,736

10 987 511,821

6 498 920,369

4 488 591,452

872 360,000 917 410,000 -45 050,000
0,000 0,000 0,000
872 360,000 917 410,000 -45 050,000

11 893 464,567
0,000
11 893 464,567

7 421 518,585
0,000
7 421 518,585

4 471 945,982
0,000
4 471 945,982

0,000 0,000 0,000

0,000 0,000 0,000

0,000 0,000 0,000

3 351 512,095 3 505 473,329 -153 961,234
-68 168,692 -47 466,886 -20 701,806

3 283 343,403 3 458 006,443 -174 663,040
985 094,160 317 919,015 667 175,145
1850 079,874 1611 469,177 238 610,697
6 118 517,437 5 387 394,635 731 122,802

18 011 982,004

12 808 913,220

5 203 068,784
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TELNET INC

IMMEUBLE ENNOUR
1082 TUNIS MAHRAJENE

BILAN

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES
Capital social
Résenes
Résultats reportés

Total des capitaux propres avant resultat de I'exercice
Résultat de I'exercice
Total capitaux propres avant affectation

PASSIFS

Passifs non courants

Emprunts
Autres passifs financiers
Provision pour risques et charges

Total des passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants
Concours bancaires et autres passifs financiers

Total des passifs courants

Total des passifs

Total capitaux propres et passifs

(Exprimé en dinars )

2009
Au 31/12/2009

1 000 000,000
100 000,000
768 354,831

1 868 354,831
1 856 259,500

3724 614,331

0,000
0,000
150 000,000

150 000,000

1512 496,499
10 366 057,608
2 258 813,566

14 137 367,673

14 287 367,673

18 011 982,004

2008
Au 31/12/2008

1 000 000,000
100 000,000
5 266 454,710

6 366 454,710
1501 900,121

7 868 354,831

0,000
400 000,000
35 000,000

435 000,000

895 565,132
2 249 126,779
1 360 866,478

4 505 558,389

4 940 558,389

12 808 913,220

Variation
2009-2008

0,000
0,000
-4 498 099,879

-4 498 099,879
354 359,379

-4 143 740,500

0,000
-400 000,000
115 000,000

-285 000,000

616 931,367
8 116 930,829
897 947,088

9 631 809,284

9 346 809,284

5 203 068,784
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TELNET INC

IMMEUBLE ENNOUR
1082 TUNIS MAHRAJENE

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus
Subvention d'exploitation

Total des produits d'exploitation

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks des produits finis et des encours
Achats d'approvisionnements consommeés

Charges de personnel
Dotations aux amortissements et provisions
Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation
RESULTAT D'EXPLOITATION
Charges financiéres nettes
Produits des placements
Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires
RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT

Impét sur les bénéfices

RESUL ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

ETAT DE RESULTAT

(Exprimé en dinars )

2009
Au 31/12/2009

10 537 161,530
0,000

2008
Au 31/12/2008

9 729 442,786
88 122,585

10 537 161,530

0,000
2 906 080,359

2 293 523,991
376 213,072
2995 262,799

9817 565,371

0,000
2 363 681,012

2 460 579,072
227 496,692
3 217 230,627

8 571 080,221
1 966 081,309
148 416,787
450,035

168 140,462
129 995,519

1 856 259,500
0,000

1 856 259,500

1 856 259,500

8 268 987,403
1548 577,968
60 876,917

13 156,549
129 110,602
128 068,081
1501 900,121
0,000

1501 900,121

1501 900,121

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING

10



TELNET INC

IMMEUBLE ENNOUR
1082 TUNIS MAHRAJENE

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

(Exprimé en dinars )

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
- Resultat net
- Ajustements pour :

2009
Au 31/12/2009

1 856 259,500

2008
Au 31/12/2008

1501 900,121

. Dotation auxamortissements & provisions 376 213,072 227 142,492
. Variation des stocks 0,000 0,000
. Variation des créances 153 961,234 -624 007,077
. Variation des autres actifs -90 687,054 273 530,098
. Variation des fournisseurs 121 712,949 -41 706,159
. Variation des autres passifs 3291 580,829 391 097,707

Flux de trésorerie provenant de (affectés a ) I'exploitation

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
- Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations
corporelles et incorporelles

5 709 040,530

-4 838 776,921

1727 957,182

-1 878 798,265

- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations 0,000 0,000
corporelles et incorporelles

- Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations -8 800,000 0,000
financiéres

- Encaissement provenant de la cession dimmobilisations 53 850,000 0,000

financiéres
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'investissement

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT

-4 793 726,921

-1 878 798,265

- Encaissement suit a I'émission d'actions 0,000 0,000
- Dividendes et autres distributions -1 475 000,000 -230 000,000
- Encaissement provenant des emprunts 3793 990,000 600 310,000
- Remboursement d'emprunts -2 793 700,000 -117 578,967
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement -474 710,000 252 731,033

INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES

ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES

VARIATION DE TRESORERIE 440 603,609 101 889,950
Tresorerie au début de I'exercice 850 662,699 748 772,749
Tresorerie a la cléture de I'exercice 1291 266,308 850 662,699

5.16.1.3. Notes aux états financiers arrétés au 31/12/2009

| — PRESENTATION DE LA SOCIETE
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Lasociété TELNET INCORPORATED en abrégé « TELNET INC » est constituée en
1996 sous laforme d’ une SARL ") totalement exportatrice. Son capital s éléve actuellement &
1.000.000 Dinars divisé en 10.000 Parts Sociales de 100 Dinars chacune entierement libérées
ainsi qu'il résulte du proces verbal del’ A.G.E. du 13 Mai 2005.

Lasociété « TELNET INC » a principalement pour objet toutes activités de conseil, étude et
dével oppement de logiciel en télécommunication pour I’ exportation.

|| —REFERENTIEL COMPTABLE

Les états financiers de lasociété « TELNET INC » ont été arrétés au 31 décembre 2009
selon les dispositions du systeme comptable tunisien tel que promulgué par laloi 96-112 du
30 décembre 1996.

Il —RESPECT DESNORMES COMPTABLES TUNISIENNES

Les états financiers de la soci été arrétés au 31 décembre 2009 ont été élaborés en conformité
avec les principes comptables généralement admis. I1s ont été établis compte tenu des
conventions comptabl es exigées en la matiére dont notamment :

- Convention du codt historique ;

- Convention de prudence ;

- Convention de rattachement des charges aux produits;
- Convention del’ unité monétaire ;

- Convention de réalisation des revenus.

IV —L ESBASES DE MESURE

I'VV-1 Immobilisations incorporelles

L esimmobilisations incorporelles acquises par 1a société sont comptabilisées a leur colt
d'acquisition et amorties linéairement selon les taux ci-apres:

Logiciels 33,33%

IV -2 Immobilisations corporelles

L es immobilisations corporelles acquises par la société sont comptabilisées aleur colt
d'acquisition et amorties linéairement selon les taux ci-aprés basés sur la durée probable
d utilisation :

= CONSITUCHIONS.....ccuveieieieeee e 2%
- Matériel informatique.........cccoveveveeveecieceenene 15%
- Matériel électronique..........cccevveveenenieicniennn. 10%

) La société a changé de dénomination sociale et de forme juridique en vertu du Procés Verbal de I’AGE du
13/01/2011. Son capital socia actuel s éléve a 7.000.000 DT suite a I’augmentation de capital par apport en
numéraire de 6.000.000 DT décidée par I'AGE du 20/12/2010 et ayant porté le capital de 1.000.000 DT a
7.000.000 DT.
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- Mobilier et matériel debureau ............ccoeeeenee. 10%
- Installation technique ... 10%
- Agencements aménagements et installations... 10%

L es dotations aux amortissements sur les acquisitions de |’ exercice sont calculées en
respectant larégle du prorata temporis.

IV -3 Immobilisations financiéres

Elles sont comptabilisées au colt historique d’ acquisition. A lacléture, elles sont évaluées
selon lajuste valeur. Les plus values dégagées ne sont pas constatées alors que les moins-
values potentielles font I’ objet de provisions pour dépréciation.

IV -4 Clients et comptes rattachés

Les clients et comptes rattachés comportent les créances ordinaires et |es créances douteuses.
L es créances douteuses ont fait I’ objet d’ une provision pour dépréciation des créances
douteuses.

Les créances clients étrangers ont fait I’ objet d’ une actualisation au cours de cloture.

IV =5 Liquidités et équivalents de liguidités/concours bancaires

L es comptes banques présentant un solde comptable débiteur figurent al’ actif du bilan. Ceux
présentant un solde comptable créditeur sont logés au passif du bilan.

L es opérations en devises ont été converties en dinar Tunisien aladate de |’ opération, selon
le cours du jour.

L es soldes de cléture sont actualisés au cours de d’ arrété des comptes.

IV -6 Provisions pour risques et charges

Les provisions pour risques et charges sont constatées pour |’ ensemble desrisquesliésala
gestion de la société.

V —FAITSMARQUANTSDE L'EXERCICE

La somme de 400.000,000 Dinars, antérieurement bloquée en compte courant associés chez la
société « TELNET INC » au nom de la société « TELNET SA », a été déblogquée au cours de
I’ exercice, suite au remboursement intégral en principal et intérét du crédit bancaire contracté

pour le financement de I’ acquisition du siege social delasociété « TELNET INC ».

VI — EVENEMENTS POSTERIEURSA LA CLOTURE

Lasociété « TELNET INC » a été sous controle fiscal au titre des exercices 2006, 2007, 2008
et 2009. Le résultat du contrdle est en cours.

VIl —PRESENTATION DESETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2009

Le bilan de I'exercice 2009 totalise tant aux actifs qu'aux capitaux
PIrOPreS B PASSITS ...ooueiueiieieite sttt 18.011.982,004
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CONre @ 2008 ........oouerieeieiere et 12.808.913,220
enregistrant ainsi une augmentation de..........ocvveeveeceneeneene e 5.203.068,784
soit : 40%

Le chiffre d'affaires de I'exercice 2009 a atteint............ccccveeeevveieccieeneenee. 10.537.161,530
(000 011 (=X = g 1200 T 0.729.442,786
enregistrant ainsi une augmentation de...........cccevveveeceeceeseese e 807.718,744
soit :7,6%

L'exercice 2009 a dégagé un résultat bénéficiaire de........c..oocevvevvrvenieennne 1.856.259,500
Contre un bénéfice €N 2008 dE.........coocueeieeeieieie e 1.501.900,121
enregistrant une augmentation de............cccevvreeieereeieeseere e 354.359,379

Soit : 23,5%

VIl —NOTESRELATIVESAU BILAN

1- Immobilisations Corporelles et | ncorporelles

Les Immobilisations Corporelles et Incorporelles brutes totalisent au

G 0 (S o= 001 01 (= 200 LS 12.526.665,088
CONLrE BN 2008 ... .o 7.769.157,840
accusant une augmentation de............oeveereienereeirree s 4.757.507,248

L e tableau présenté ci-aprés met en relief, par nature d'immobilisations :

- Lesvaeursdorigine;

- Lesmouvements de I'exercice (Acquisitions, cessions et reclassements);
- Lesamortissements pratiques;

- Lesvaleurs comptables nettes arrétées ala date de cl6ture du bilan.
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1.1. Immobilisationsincor porelles

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant brut de..................... 107.283,604
contre un montant brut au 31 décembre 2008 de..........cceveverereveeeeeeeeen, 69.073,544
enregistrant une augmentation de............cceeeereeieiieseece e, 38.210,060
qui correspond aux acquisitions de |’ exercice, détaillées comme suit :
- Logiciel ALLEGRO.........ccocevvrvnenne. 31.728,060
- EXCHANGE SERVENT 2007 .......... 5.452,000
- WIindows XP......ccooovevveieneeneeeeeene 1.030,000
Total 38.210,060

1.2. Immobilisations cor porelles

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant brut de..................... 12.419.381,484
contre un montant brut au 31 décembre 2008 de..........oooveeeereeeeieeeeiieee e, 7.700.084,296
enregistrant une augmentation de............cccveeereeiecee s e, 4.719.297,188
Qui correspond aux investissements de I’ exercice 2009, détaillés comme suit :
e = 1= 1T U 1.200.000,000
- Agencement, Aménagement et Installations............... 50.027,539
- Equipements de restauration ...........cccoceeeceeeeseerieenenne 70.836,039
- Equipements de bureau. ...........cccooveeieieeiicce e 120.916,602
- Matériel informatique.........ccceeveveece i 197.567,103
- Matériel ElectroniqUe.........cccovvveveeecieeese e 154.511,597
- Construction en COUrSteITaiN......cveeeeeeeveeeeeeeeee e 2.925.438,308
Total 4.719.297,188

Ladotation aux comptes d’ amortissement des immobilisations corporelles et incorporelles au
titredel’exercice 2009 s élevealasommede..........c.oooeevviiiiiiinnnn. 240.511.266

2- Immobilisations Financiéres

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant net .................872.360,000
Contre @ 2008... ... ..ot e 917.410,000
Elle se détaille comme suit :

31/12/2009 31/12/2008

- Titres de participations TELNET CONSULTING...... 855.160,000 855.160,000
- Préfsau personnel ... 6.300,000 55.050,000
- Dépots et cautionNNEMENS........cccevvrereeeeeeiese e 10.900,000 7.200,000

Total 872.360,000 917.410,000
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3- Clientset Comptes Rattachés

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant net de............3.283.343,403
Contre @ 2008. .. ...ttt e e e 3.458.006,443
Elle se compose des comptes suivants :
31/12/2009 31/12/2008
- ClientS &rangers .....c.cceceveeeeereeneereenienen, 3.173.898,391 3.457.205,828
- Clients étrangers, retenue de garantie..... 1.629,197 800,615
- Clients étrangers, factures a établir......... 107.815,815 0,000
- Clients étrangers douteux ....................... 68.168,692 47.466,886
S/Total 3.351.512,095 3.505.473,329
- Provisions pour créances douteuses........ <68.168,692 > <47.466,886 >
Total 3.283.343,403 3.458.006,443
4- AutresActifs Courants
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009................ceeeeeveeeet....985.094,160
Contre @ 2008... ... et et e 317.919,015
Soit Une augmeNntation de.........ouvvre v e e e e 667.175,145
Qui s explique comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
- AVANCES TOUIMISSEUNS......ccviiieeieeee e, 849.575,311  271.575,412
- Charges payées ou constatées d’ avance..........ccccveveereeenenne, 95.123,759 14.340,500
- Autres comptes débiteurs ou créditeurs...........coooveveervenenne, 34.244,806 29.265,442
- ProduitS ArECEVOIT.......ocicveeecceee e, 4,090,878 -
- Compte d attente........covvvieerieeeeeee e, 1.309,406 -
- Avances et préts au personnel .........cccoceeeevceeveececceeseeeeens, 750,000 1.087,661
- AvanCces dEDItEUrS ........cveve e, 1.650,000
Total 985.094,160  317.919,015

5- Liquidités et Equivalentsde Liquidités

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009..................................1.850.079,874

Contre €N 2008. .. ... oot e e

Soit une augmentation de ...........c.oeoveiiiiieiii e
Elle se détaille comme suit :

..... 1.611.469,177
......238.610,697

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING
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31/12/2009 31/12/2008
= CITI BANK TND ..ottt 3.020,373 10.440,923
=BIAT EURO ...t 15.991,351 533.846,641
- CITI BANK EURO ....ociiiieceeesie e 8.496,015 55.695,969
- SOCIETE GENERALE ..o 578.018,088 76.095,633
S BIAT USD ..ot 26.893,878 0,000
-PNB PARIBAS.......ceeeeeee et 1.197.032,728 920.450,000
- CaSSE EN AINAIS ... 8.690,121 3.002,691
= AULIES CAULTONS ...ttt eeas 11.687,320 11.687,320
- AVANCES SUI JEPENSES ......veeveeieeeeesieeie e steenae e e enae e 250,000 250,000
Total 1.850.079,874 1.611.469,177
6- Capitaux propres
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009.........ccccceveevevieeseere e 3.724.614,331
contre au 31 décembre 2008..........cceeveerieeierierese e 7.868.354,831
enregistrant ainsi UNE diMINUEION dE........cceeveeiereere e <4.143.740,500 >
Elle se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
- Capital SOCIAl ..oeoveeeeiieeeeciee s 1.000.000,000  1.000.000,000
- RESEIVEIEQAle.....cee e 100.000,000 100.000,000
- RESUITALS rEPOIES......coveeeeece e 768.354,831  5.266.454,710
Total des capitaux propresavant résultat del’exercice  1.868.354,831 6.366.454,710
- Résultat del’ eXErCiCe....cuvviireeece e 1.856.259,500 1.501.900,121
Total des Capitaux propres 3.724.614,331 7.868.354,831

Le bénéfice de I’ exercice 2008 qui S éleve a1.501.900,121 Dinars a été affecté conformément
aladécision prise par votre assemblée générale ordinaire en date du 26 Juin 2009. Elle se
détaille comme suit :

- Dividendes
- Report a nouveau

1.000.000,000
501.900,121

1.501.900,121

L’ assemblée générale ordinaire en date du 04 Décembre 2009 a décidé la distribution des
dividendes pour la somme de 5.000.000,000 TND, a prélever des résultats reportés.

7- Résultat

L’ exercice 2009 adégage un bénéficenetde ... iiiinnenn 1.856.259,500
CONrE BN 2008, .. it e e e 1.501.900,121

enregistrant ainsi une augmentationde..............cooeeevii i,

8- Passifs Non Courants

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009...........c.coovvviie i i ienen.

Contre en 2008

Enregistrant unediminutionde...............ccoovii i

Qui se détaille comme suit :

...394.359,379

..150.000,000
435.000,000
<285.000,000>

ANNEXE PROSPECT
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31/12/2009 31/12/2008

- Compte courant associés « TELNET SA » ....... - 400.000,000
- Provisions pour risques et charges...................... 150.000,000 35.000,000
Total 150.000,000  435.000,000

8.1. — Compte courant associés « TELNET SA »
Lavariation enregistrée sur le Compte courant associés « TELNET SA » pour lavaleur de
400.000,000 Dinars correspond au déblocage de la somme blogquée en compte courant
associés chez lasociété « TELNET INC » jusqu’ au remboursement intégral de son crédit
bancaire (en principal et intéréts) contracté pour I’ acquisition de son siege social suite a
I’ obtention de lamain levée délivrée par la banque.

8.2. — Provisions

Les provisions totalisent au 31 décembre 2009 ..........cccoeveeveecescee s 150.000,000
Contre au 31 décembre 2008...........cccooiierinenieieee e 35.000,000
SOIt UNE AUGMENEALTION TE......cveeieeieeeieie ettt esne e e e e s 115.000,000

Qui est constatée pour couvrir les risques inhérents al’ activité de la société.

9- Fournisseurs et Comptes Rattachés

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009................cc e e venneeeen.... 1.512.496,499

CONrE BN 2008, .. ettt e e e e 895.565,132
Enregistrant une augmentation de.............ccoiiii i i 616.931,367
Elle se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008

- Fournisseurs d’ exploitation............ccceeeeeeneenescenseennnnns 167.941,171 115.517,825
- Fournisseurs d' immobilisations...........ccccceeveeviveeceeccveenne, 687.453,944 265.103,437
- Fournisseurs d’ immobilisations, retenues......................... 344.033,949 219.314,737
- Fournisseurs d' exploitation, effetsapayer.......ccccoeueeee. 228.777,832 280.629,133
- Fournisseurs d’ exploitation, factures non parvenues........ 84.289,603 15.000,000

Total 1.512.496,499 895.565,132

10- Autres Passifs Cour ants

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009........................

eeenn....10.366.057,608

CONrE BN 2008, .. ettt e e e e 2.249.126,779

Enregistrant une augmentation de.............cooiiiii i i 8.116.930,829
Elle se détaille comme suit :

31/12/2009 31/12/2008

- Associés dividendes apayer .......ccovveeeeveveseceese e 6.155.000,000 1.230.000,000

- CréditeUrS iVENS.......coceeieee ettt 3.317.866,513 242.450,645

- ChargeS QPayEr .....ccceeeererierieeeese e sese et sre st 627.408,917 543.144,104

- Personnel rémunération due...........oeeeveevveveeeeeceeee e, 116.272,517 120.822,080

S CINL S S 96.387,276 80.970,362

- Etat, IMPOt 6t taXES...ccvv e 52.614,164 30.855,489

- Personnel opposition CDI........ccccvveeeevene e, 508,221 483,005

- Compted attente ........cceveeveeveese e - 401,094

Total 10.366.057,608 2.249.126,779

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING
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11- Concour s Bancaires et Autres Passifs Financiers

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009...................e.ee vl 2.258,813,566
CoNtre €N 2008... ...... ettt e et et e e 1.360.866,478
Enregistrant une augmentation de............c.ooveiiiii i 897.947,088

L es concours bancaires se détaillent comme suit :

31/12/2009 31/12/2008
- Effets de mobilisation ...........cccooeieiiicniiinee. 1.700.000,000 699.710,000
= BIAT TND oo 558.813,566 661.156,478
Total 2.258.813,566 1.360.866,478
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5.16.1.4. Notes complémentaires aux états financiers arrétés au 31/12/2009

A/ Notes al’ état de flux de trésorerie

Dotations aux Amortset Prov.

Désignation 31/12/2009
Dot. Amort Logiciels Téchniques 9805,530
Dot. Amort Batiments 25450,770
Dot. Amort Installations Téchniques 8485,847
Dot. Amort Agencement Aménagement Divers 6248,212
Dot. Amort Equipements de restauration 1125,614
Dot. Amort  Equipements de bureaux 31868,554
Dot. Amort Matériels informatiques 140442,527
Dot. Amort Matériels électroniques 17084,212
Dot. Prov. pour risgues et charges 115000,000
Dot. Prov. pour dépréciation comptes clients 20701,806
Total 376 213,072
Vart. Des stocks
Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation
Stocks 0,000 - 0,000
Total 0,000 0,000 0,000
Vart. Des Créances clients
Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation

Clients étrangers

Clients étrangers-Retenue de garantie
Clients étrangers-factures a établir
Clients douteux étrangers

3457 205,828 3173898,391 283 307,437
800,615 1629,197 -828,582
0,000 107815,815 -107 815,815

47 466,886  68168,692 -20 701,806

Total

3505473329 3351512,095 153961,234

Vart. Des autres actifs cour ants

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING
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Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation

Fournisseurs locaux d'exploitation avances et acomptes 7 500,000 9011,808 -1511,808

Débiteurs divers locaux 29 265,442 0,000 29 265,442

Débiteurs divers locaux-avances et acomptes 1 650,000 34244806 -32 594,806

Avances et acomptes au personnel 1087,661 750,000 337,661

Produits arecevoir 0,000 4090,878 -4090,878

Compte d'attente débiteur 0,000 1309,406 -1 309,406

Charges diverses constatés d'avance 14 340,500 95123,759 -80 783,259

Total 53 843,603 144 530,657 -90 687,054

Vart. Desdettes fournisseurs
Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation

Fournisseurs d'expl oitation locaux 159 066,893 89617,263 69 449,630

Fournisseurs d'exploitation étrangers 8 874,278 25900,562 -17 026,284

Fournisseurs locaux factures non parvenues 0,000 15 000,000 -15 000,000

Fournisseurs étranger factures non parvenues 84 289,603 0,000 84 289,603

Total 252 230,774 130517,825 121 712,949

Vart. Des autres passifs courants
Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation

Etat,|mpbts et taxes divers 52 614,164 30 855,489 21 758,675
C.N.S.S apayer 4T 96 387,276 80 970,362 15 416,914
CNSS-oppositions sur salaires 508,221 483,005 25,216
Compte d'attente Créditeur 0,000 401,094 -401,094
Charges a payer-diverses 151 411,365 96 493,869 54 917,496
Charges a payer-personnel 475997,552 446 650,235 29 347,317
Personnel - Rémunération dues 116 272,517 120 822,080 -4 549,563
Créditeurs divers locaux 3317 866,513 242 450,645 3075 415,868
Total 4211 057,608 1019 126,779 3191 930,829
Ajustement créances nées a |'étranger 99 650,000 0,000 99 650,000
Total 4310 707,608 1019 126,779 3291 580,829

Décaissements provenant de|'acquisition desimmobilisationsincor por elles et corpor elles
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Désignation 31/12/2009

Acquisitions de la période -4 757 507,248
Fournisseurs d'immobilisations début période -265 103,437
Fournisseurs d'immobilisations retenues de garanties deb. période  -219 314,737
Fournisseurs d'immobilisations locaux effet a payer début période  -280 629,133

Fournisseurs dimmobilisations fin période 706 865,657
Fournisseurs d'immobilisations retenues de garanties fin période 324 622,236
Fournisseurs dimmobilisations locaux effet a payer fin période 228 777,832
Avances fournisseurs d'immobilisations début période 264 075,412
Avances fournisseurs dimmobilisations fin période -840 563,503

Total -4 838 776,921

Décaissements provenant de |'acquisition desimmobilisations financiéres

Désignation 31/12/2009
Décaissement suite al'octroi de préts -5 100,000
Décaissement caution -3 700,000
Total -8 800,000

Encaissement provenant de la cession desimmobilisations financiéres

Désignation 31/12/2009
Encaissement suite au remboursement de préts 53 850,000
Total 53 850,000

Dividendes et autres distributions

Désignation 31/12/2009
Décaissement dividendes 2006 -225 00,000
Décaissement dividendes 2007 -900 00,000
Décaissement dividendes 2008 -350 00,000
Total -1 475 000,000

Encaissements provenant des emprunts

Désignation 31/12/2009

Encaissements emprunt 3793 990,000
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Total 3793 990,000
Rembour sements d'emprunts
Désignation 31/12/2009
Décaissements emprunt -2 793 700,000
Total -2 793 700,000
Trésorerie début de la période
Désignation 31/12/2008
BIAT TND -661 156,478
BIAT € 533 846,641
CITY BANK tnd 10 440,923
CITY BANK € 55 695,969
Société Générae 76 095,633
BNP PARIBAS€ 920 450,000
Caisse tnd 3002,691
Régie d'avance 250,000
Autres cautions 11 687,320
Ajustement créances nées al'étranger -99 650,000
Total 850 662,699
Trésoreriealafin delapériode
Désignation 31/12/2009
BIAT TND -558 813,566
BIAT € 15991,351
CITY BANK tnd 3 020,373

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING

24



CITY BANK € 8 496,015
Société Générale 578 018,088
BIAT $ 26 893,878
BNP PARIBAS € 1197 032,728
Caisse tnd 8 690,121
Régie d'avance 250,000
Autres cautions 11 687,320

Total 1291 266,308
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B/ Tableau de détermination du Résultat Fiscal

Bénéfice net comptable 1 856 259,500
Déductions
Gainsde changesnon réalisésau 31/12/2009 - 117 243,427
Pertes de change non réalisées au 31/12/2008 - 127 561,945
Intéréts/ comptes en devises - 450,035
total desdéductions|- 245 255,407
Réintégrations
Pertes de changes non réalisées au 31/12/2009 123 452,651
Gainsde changesnon réalisésau 31/12/2008 102 719,644
Fraisde cadeaux et de réception excédentaires 8 325,985
Timbres de voyage 15 600,000
Pénalitésderetard 5740,277
Dotationsaux provisions pour risque et charges 115 000,000
Dotationsaux provisions pour dépréciation des comptesclients 20 701,806
Impot sur les sociétés -
total desréi ntégrationsl 391 540,363
Résultat Fiscal | 2002544456
Autr es déductions
Bénéficea |'export : 2002544456  *[10537 161,530 /10 537 161,530] 2002 544,456

ler Résultat fiscal | -
Réinvesti ssement exonéré:
Montant reinvestit -
('selon les dispositions de l'article 7 du code d'incitations
auxinvestissements ) 2éme Résultat fiscal | -

Bénéfice fiscal imposable: | - .|

1S: 0x30% -
Min IS: (20%; -
IMPOT DU -
Minimum d'impét: CA TTC X 0,1%
Chiffres d affairelocal réalisé H.T : 0,000
Chiffresd' affaire exonéré & en suspension réalisé: 0,000
Chiffresd'affaireal'export : 10537 161,530
Chiffres d affairelocal réalisé TTC: 0,000
Chiffresd' affaire global réalisé TTC: 10537 161,530
Au taux de: 0,1% 0,000
Liguidation de|'impdt de ' exer cice 2009
Impbt dd au titre de | exer cice 2009 : 0,000
A déduire: 0,000
Acomptes pr ovisionnels payés en 2009 0,000
Retenues alasour ce effectuées par les clients 0,000
Retenues alasour ce effectuées par la Douane 0,000
Report d'impét: | 0,000
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5.16.1.5. Rapports du Commissaire aux comptes sur les états financiers arrétés au 31/12/2009

Rapport Généra
MAHMOUD TRIKI S;. H| 3 4mts ™A
MEMBRE DE L"ORDRE . "J . "
ripelonalt e il gy gue

pes Exvirds COMPTARLES DE TUNISIE
P i 3 el

TELNET INCORFORATED « TELNET INC »

IMMEUBLE ENNOUR CENTRE URBAIN NORD
1082 — TUMNIS MAHRAJENE

RAPFORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE 2009

Messieurs lex Associés,

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous g ¢té confide par votre
Assemblée Générale Ondinaire du 23 Mal 2007, nous avons procédé :

= A "audit des éats financiers de votre sociéld TELNET INCORFORATED
« TELNET INC », comprenant le bilan, [*état de résultar, 17état de flux de trésorerie ginsi
que les notes aux états financiers arrEtés au 31 décembre 2009, Ces états Ananciers

dégagent ;
i ] B A ik i s s Sy e 18,011,982 004 THD
Us-chiffre d'affaires de.. ; 10.537.161,530 THD
D e o e S T R 1.836.2359,500 TND

*  Aux verfications spécifiques et les informations prévues par la loi et les nomes
profeasionnelles.,

La pérance de voire société est responsable de 1'établissement et de la présentation sincére de
ces étnts financiers, conformément sux normmes complohles wnisiennes, Cette responsabilit
comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contrile inteme relatil &
1*éablissernent et ln présentation sincére détats finmnciers ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs_ ainsi que la détermination
d'estimations compiables raisonnables aw regard des circonstances.

Les états financiers de |'exercice 2009 ont été arrétés par la pérance de volre société selon e
syvatéme comptable des entreprizes 1el que promulgué par la loi 96-112 du 30 décembre] 006,
Motre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces éats financiers sur la base de notre
andit. Nous avons effeciud notre audit selon les normes de la profession applicables en
Munisie, Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d éthiques ef de
planifier et de réaliser |"audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers
ne comportent pas d anomalies significatives

Un audil implique ln mise en ceuvee de procédures en vue de recucillir des &léments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de [Tauditeur, de méme que 1"évaluation du risque que les dats
financiers contiennent des ancmalies significatives. En procédant 4 ces évaluations du risque,
I"auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans | entité relatif a 1"établissement
et la présentstion sincére des éiats financiers afin de définir des procédurss o audit
appropriées en la circonstance, et mon dans le but d'exprimer une epinion sur |'efficacité de

eelui-cl.

Ruer O Lac TOBA - Immewble Bougasas: - les Beres du Lac 1053 - Tunis
Tal r {216 71 962 528/ Fax: 3 76) 71 962 389

Forrall « e irileidtsninet bn
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Un audit comporte &galement |'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables
retenues et le caractére reisonnable des estimations comptables [aites par la direction, de
méme que I"appréciation de la présentation de 'ensemble des états financiers,

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinie.

Opinion

A notre avis, les états financiers présentent sincérement dans tous leurs aspects significatifs la
situation finenciére de la société o TELNET INCORPORATED # au 31 décembre 2009, ainsi
gue ln performance financiére et des flux de mésorerie pour 'exercice clos 4 cette date,
conformément aux principes comptables pénéralement admis en Tunisie.

Vérifications et Informations Spécifiques

Mous avons également procédé aux vérifications spéeifigues prévues par la loi et les normes
professionne|les,

En application de "article 266 du cods des sociétés commerciales, nous avons proeédé i
I'examen du rapport de gérance sur les comptes de la société au 31 décembre 2009 et nous
n'avons pas relevé de remarques particulidres sur les informations y figurant.

Fait & Tunis, le 26 mai 2010

Le Commissaire anoc Comptes
Mualmoud TRIKE
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Rapport Spécia

MAHMOUD TRIKI P 7.

MAeseRE pE L"ORORE . :
pEs ExrerTs COMPTABLES DE TUNISIE Crilmeatl e el Bl g
i TH M

fam—

TELNET INCORPORATED « TELNET INC »
IMMEUBLE ENNOUR CENTRE URBAIN KORD

1082 = TUNIS MAHRAJENE

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE 2009

Messieurs les Associes,

En application des articles 115 et 475 du code des sociétds commerciales, nous avons Thonneur de
vous présenter les opdrations conclues par votre société et entrant sous égide des srticles sesvisde -

1. Conventions auiorisées au coirs de exercice

La gérance de wotre socidfe ne nons & informé d'avcune opération autorisée om 2000 et sptrant suus
I"égide des articles susvisés,

Il ne nous appartient pas de rechercher I'existence de conventions, mais de vous communiguer, sur la
basc des informations qui nous ont £té données, les caractéristiques de celles dont nous avons 66
avises, sans Bveir 4 mous prononcer sur lenr utilité et leor bien fondd. 11 vous appartient, d’apprécier
I"intérét qui s"attachait & la conclusion de ces conventions,

I Convenfions approuvées au cours des evarcives entirivury dont Pevéeution s'est Poursidie
durawi 'exercice en cours

I~ Une relation financiére avec les sociétés ¢ TELNET 84 », o« DATA BOX », w ALTRAN
TELNET Carparatien s, « PIM  Systems o, « TEINET ELECTRONICS & ot

« TELNET TECHNOLOGIES » sinsi que de I'ouverture des comptes courants en leurs

noms présentant, au 3] décembre 2009, les goldes suivants 3

= Un solde erdditeur envers lo société « TELINET TECHNOLOGIES: de ... 1745917915 TND
- Un solde eréditenr envers la société mére « TELNET8A sde_oo ... 958,071,904 TND -
- Un salde eréditcnr ervers [n sociéld w TELNET ELECTRONICS wde.. ... 495 992 000 TN~
- Un solde eréditenr envers la sociéte w DA TA BOX s de oo 32,600,000 TND
= Lln sulde débltenr envers 1o socistd o PLM Sysgems 3 g8 .o 8478998 THND
- Un solde débitenr envers |a société « ALTRAN TELNET Corporation » de.... 180,000 TRD

2- La facturation & la société « TELNET Consulting » des prestations d'assistance pour
1077.815,815 Dinars,

3- La société « TELNET TECHNGLOGIES » 3 facturé & voire socidtd des frais de sous-
truitance pour 2.51 6,005,850 Dinars,

4- La société « TEINET .4 » a factord  varee eocifid deg frais d nszistance sdiministrotive
sous-traitance pour 103,500,000 Dinars,

"g',

S

Rue Du Lac TOBA - Immeuble Beougpssass « Jes Berges du Lac 1053 - Tunis

Tél r(216) 71 963 5204 Fan | (216) 71 902 309 18], 2T 74 296 830/ 707
E-mail : mtrikiunatn Fak s LT B a0 s,

SEAX 1 11, Rue Chelkh Magdiche - 30010 5E4%
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4= La socléde & TELNET CONWSULTING » o owrd 4 voure sociécd des frals de sous-
traitance pour 84.289,603 Dinars.

Iar aillours, et en dehors des conventions et -:-pérutin‘-n; précities, nos ravaux n'ont pas rovels
I"existence d'autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispesitions des mrticles

Faeil & Tumis, le 26 mai 2000

Le Commissaire aux Comgmies
Mahrnoid TRIKT
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5.16.1.6. Etats financiers proforma au 31/12/2009

Le Groupe Telnet Holding a signé des conventions techniques régissant les facturations entre
les sociétés du Groupe en 2010. Consequemment le chiffre d’ affaires intergroupe figurera au
niveau des autres produits d exploitation en 2010 alors qu’il venait en déduction des charges
au titre des années précédentes. Pour des raisons de comparabilité il a été procédé au
retraitement des états financiers de 2007 a 2009

31
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TELNET INC

Total des actifs non courants

ACTIFS COURANTS
Stocks
Moins : Provisions
S/Total

Clients et comptes rattachés
Moins : Provisions
S/Total

Autres actifs courants

Total des actifs courants

Total des actifs

11 893 464,567

IMMEUBLE ENNOUR
1082 TUNIS MAHRAJENE
BILAN RETRAITE
{Exprime en dinars )
ACTIFS 2009 2008
ACTIFS NON COURANTS Au 311212009  Au 31/12/2008
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 107 283,604 69 073,544
Moins : amortissement -73 690,858 -63 885,328
S/Total 33 592 746 5188216
Immobilisations corporelles 12 419 381,484 7700 084,296
Moins : amortissements -1431 869 663 -1201 163,927
S/Total 10987 511,821 6 498 920,369
Immabilisations financiéres 872 360,000 917 410,000
Moins : Provisions 0,000 0,000
S/Total 872 360,000 917 410,000
Total des actifs immobilisés 11 893 464,567 7 421 518,585
Autres actifs non courants 0,000 0,000

7 421 518,585

Liquidites et equivalents de liquidités

0,000 0,000

0,000 0,000

0,000 0,000
3351512095 3505473,329
-68 168,692 -47 466,886

3 283 343,403 3 458 006,443
985 094,160 317 919,015

1850 079,874
6118 517,437

18 011 982,004

1611 469,177
5 387 394,635

12 808 913,220
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TELNET INC

IMMEUBLE ENNOUR
1082 TUNIS MAHRAJENE

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES

Capital social
Résaerves
Résultats reportés

Résultat de l'exercice

Total capitaux propres avant affectation
PASSIFS

Passifs non courants

Emprunts
Autres passifs financiers
Provision pour risques et charges

Total des passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants
Concours bancaires et autres passifs financiers

Total des passifs courants

Total des passifs

Total capitaux propres et passifs

BILAN RETRAITE

{Exprimé en dinars )

2009

2008

Au 3112/2009  Au 31/12/2008

1000 000,000
100 000,000
768 354,831

Total des capitaux propres avant resultat de I'exercice 1 868 354,831

1 856 259,500
3724 614,331

0,000
0,000
150 000,000

150 000,000

1512 496,499
10 366 057,608
2 258 813,566

14 137 367,673

14 287 367,673

18 011 982,004

1 000 000,000
100 000,000
5 266 454,710

6 366 454,710

1501 900,121
7 868 354,831

0,000
400 000,000
35 000,000

435 000,000

895 565,132
2249 126,779
1 360 866,478

4 505 558,389
4 940 558,389

12 808 913,220
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TELNET INC

IMMEUBLE ENNOUR
1082 — Tunis Mahrajéne

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus
Autres produits d'exploitation

Total des produits d'exploitation

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks des produits finis et des encours
Achats d'approvisionnements consommeés
Charges de personnel
Dotations aux amortissements et provisions
Autres charges d'exploitation
Total des charges d'exploitation
RESULTAT D'EXPLOITATION
Charges financieres nettes
Produits des placements

Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires

RESUL ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT
Imp6t sur les bénéfices

RESUL ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

ETAT DE RESULTAT RETRAITE

(Exprimé en dinars Tunisien )

2009

Au 31/12/2009

10 537 161,530
3 140,000

2008

Au 31/12/2008

9 729 442,786
88 122,585

10 540 301,530

0,000

2906 080,359
2 296 663,991
376 213,072
2995 262,799

9 817 565,371

0,000

2 363 681,012
2 460 579,072
227 496,692

3 217 230,627

8 574 220,221
1966 081,309
128 570,608
450,035

24 041,858

5 743,094

1 856 259,500
0,000

1 856 259,500

1 856 259,500

8 268 987,403
1548 577,968
86 205,138

13 156,549

26 376,400
5,658

1501 900,121
0,000

1501 900,121

1501 900,121

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING




TELNET INC

IMMEUELE ENNOUR
1082 TUNIS MAHRAJENE

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE RETRAITE

(Exprimé& en dinars )

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
- Resultat net
- Ajustements pour ;
. Dotation aux amortissements & provisions
. Variation des stocks
. Variation des créances
« Variation des autres actifs
. Variation des fournisseurs
+ Wariation des autres passifs

Flux de trésorerie provenant de (affectés a ) l'exploitation

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
- Décaissement provenant de 'acquisition dimmobilisations
corporelles et incorporelles
- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations
corporelles et incorporelles
- Décaissement provenant de 'acquisition dimmobilisations
fimanciéres
- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations
financiéres
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'investissement

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT
- Encaissement suit a 'émission d'actions
- Dividendes et autres distributions
- Encaissement provenant des emprunts

- Remboursement d'emprunts

Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement

INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES

ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES

VARIATION DE TRESORERIE

Trésorerie au début de 'exercice
Trésorerie & la clGture de l'exercice

2009 2008
Au 31/112/2009 Au 31/12/2008
1856 258,500 1501 900,121
ave 213.072 227 142 492
0,000 0.000
153 961,234 -624 007 077
-90 687,054 273 530,008
121 712,949 -41 706,159
3291 580,829 391 097,707
5703 040,530 1727 957,182
-4 838 776,921 -1 B78 798,265
0,000 0.000
-8 800,000 0,000
53 850,000 0,000
-4 793 726,921 -1 878 798,265
0,000 0,000
-1 475 000,000 -230 000,000
3 793 990,000 600 310,000
-2 793 700,000 -117 578,967
474 710,000 252 731,033
440 603,609 101 889,950
850 662,699 748 772,749
1291 266,308 850 662,699
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3:16:1.7 Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers proforma arrétés au
31/12/2009

MAHMOUD TRIKI S ”'n 34t RA

MEMBRE DE L"ORDRE : S .
DES EXPERTS COMPTABLES DE TUNISIE Otpacdonall sl ppiall Ay gunes

A I"attention du Gérant de

la Société Telnet Incorporated
Centre Urbain Nord

1062- Tunis Mahrajéne

Monsieur,

Suite & votre demande, nous avons procédé 4 la vérfication des états financiers retraités de
votre société « Telnet Incorporated » au titre de 'exercice 2009,

Les traitements ont é1é effectués par la société sur la demande de I'intermédiaire en bourse
chargé de 'opération de |'introduction de la société mére « Telnet SA » 4 la Bourse des
Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Les retraitements des états financiers concernent les postes suivanis

Au miveau de !'état de résultal :

Etats
Financiers Etats
Désignation approuvés par Financiers Variation

IFAGO du retraités

28052010
Autres Produits d'exploitation { Transfert de Charges) 0,000 3 140,000 -3 140,000
Charges de personnel 2293 523,991 -2 296 663,991 3 140,000
Charges financiéres nefles -148 416,787  -128 570,608  -19 846,179
Autres gains ordinaires 168 140,462 24 041,858 144 098,604
Autres pertes ordinaires 129995 519 -5 743,094  -124 252,425

Total -1 403 795,835 -1 403 795835 0,000

Ces retraitements n'affectent pas le résultat net du dit exercice.

Nous n'avons pas d'objection guant aux retraitements effectués par votre société
u Telnet Incorporated » au niveau de la présentation des états financiers au titre de 1"exercice
2009,

Fait & Tunis, le 30 septembre 2010
Le Commissaire aux comptes

Mahmoud Tmm_ﬂN
i o
Loy e &
r.llr: Expary :

" M0lagy, )2

Rusr Du Lac TOBA - Immeuble Blgassise” bos Beres d Lac 1053 - Tunis
Tél. : (2161 71 962 528/ Fax : (216) 71 962 389
E-mail : m.triki®tunet.tn

SFAX 1 11, Rue Cheikh Magdiche - 3000 SFAX
T, : (+216) 74 296 B30/ 297 471
Fax: [+216) 74 297 471
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Bilans prévisionnels 2010-2014

Immahilisations incorporelles 33592746 18991670 6 306,450 38,690 1] 1]
Immaobilisations corporelles 100987 511,821 12056 322,435 11436998,219 10859 703,415 10 298 162,515 @760 334,110
Immaobilisations financiéres B7Z 360,000 872360000  A7ZIGO000  ATZI6OO00  BTZ 360,000 872 360,000
Autres actifs non courants 20 000,000 30 000,000 30000,000 36 666,667

Stocks

Clients et comptes rattachés 3283343403 4821096859 3964 060,197 4326071084 4637054613 4858790323
Autres actifs courants QES 094,160 105 000,000 35 000,000 25 000,000 26 250,000 27 562,500
Placements et autres actils financlers

Liquidités et équivalents de liquidités 1850079874 1883042423 2390433976 2090170400 2074230595 3259678795

Capital social 1000 000,000 7 000 000,000 7000 000,000 7000 000,000 7 (00 000,000 7 000 000,000
Réserves 868 354831 2724614331 2201620363 2434523355 2799333024 3272040339
Résultar net 1856259500 1385030,159 1164514961 1824048344 2363536577 2870 790,908

Passifs non courants

Autres passifs non courants 439605817 3144073111 2613801487 2039131980 1430868,793
Provizions pour risques et charges 150 000,000 170000000 170000000  170000,000 170 000,000 170 000,000
FPassifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés 1512496499 2795865754 2541607609 1940853200 11792683327 1510631,789
Autres passifs courants 4211057608 2290036739 13564030,237 1439845579 1562 103,307 1702 797377
Dividendes a distribuer 6 155 000,000 140 HO00,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Autres passifs financiers 1700 000,000 1810275902 1139312561 TEO2T1.624 B24 669,507 B58 263,187
Concours bancaires 558 BI3566 1001 384,686 0,000 0,000 0,000 0000

da
L] |
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5.16.1.9. Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers prévisionnels 2010 -2014

SLEHEDDINE ZAHAF d Bl 31 Gl Mo

MEMBRE DE L ORDRE ;
4 sl g i ‘
DES EXPERTS COMPTABLES DE TUNISIE - . LT e

TELECOM NETWORKS
ENGINEERING INCORPORATED

“TELNET INC"
IMMEUBLE ENNOLUR CENTRE URBAIN NORD
1082 = TUNIS MAHRAJENE

AVIS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES INFORMATIONS FINANCIERES PREVISIONNELLES
2010 - 2014

En notre qualité de commissaire aux comptes. nous avons examing les informations
financiéres prévisionnelles de la société « TELNET INCORPORATED » pour la période
allant de 2010 & 2014 dans l¢ cadre du projet dintroduction de la société « TELNET
SA » d la bourse des valeurs mobilidres de Tunis et conformément aux dispositions de
"article 36 du réglement général de la bourse des valeurs mobiliéres de Tunis. nous avens
I"honneur de vous présenter notre avis sur les dites informations prévisionnelles.

Mous avons examiné les données  prévisionnelles de la soeidté  « TELNET
INCORPORATED » pour la période allant de 2010 & 2014, préparées par référence aux
normes complables Tunisiennes. Ces prévisions et les hypothéses sur la base desquelles
elles ot été érablies, relévent de |a responsabilité de la direction.

Mous avons effectud notre examen selon les normes d"audit de la profession applicables
a I'examen d"informations financiéres previsionnelles, Ces normes requiérent la mise en
wuvre de diligences permetiant d apprécier si les hypothéses les plus plausibles retenues
par la direction et sur lesquelles se basent les informations financiéres prévisionnelles ne
sont pas déraisonnables, de vérifier que les informations prévisionnelles sont préparées de
maniére satisfaisante sur In base des hvpothéses eetenues el de s'assurer que les
informations prévisionnelles sont correctement présentées et préparées de maniére
cohérente avee les éats financiers historiques de la sociétd par référence aux normes
comptables Tunisiennes

Sur la base de notre examen des éléments corroborant les hypothéses retenues par la
direction, rien ne nous est apparu qui nous conduit 4 penser que celles-¢i ne constituent
pas une base raisonnable pour les prévisions, A notre avis, les prévisions somt
correctement prepanées sur la base des hyvpothéses décrites et elles sont présentées dans
un bilan., éat de résultat et un éat de Nux de inésorerie Eablis conformément aux normes
comptables applicables en Tunisie,

Nous rappelons que s agissant de prévisions présentant par nature un caractére incertain,
les réalisations sont susceptibles d'éwre différentes des prévisions, parfois de maniéres
significatives, dés lors que tous les événements ne se¢ produisent pas toujours comme
prévu, '

Fuait @ Tunis, fe 02 Décembre 2010
Le commissaire aux compies
Sleheddine ZAHAF

v T

Tunis: Rue du Lac TOBA - Immeuble Bougassass - 1er Etage Les Berges du Lac 1053 - Tunis SFAX ; 11, rua Cheikh Magdiche - 3000 Sfax
Tiel: (216} 71 962 528 - Fam; (216) T1 962 389 Tal (296) 74 210 344
E-maik szahaf iplanal in Ezoc: (216) 74 267 471
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5.16.2. Renseignements relatifs a la société Data Box

5.16.2.1. Renseignement de caractére général sur la société

Dénomination sociale : Sté DataBox

Forme juridique . Société Anonyme

Registre de commerce : B0193702007

Date de création . 10/07/1996

Objet social : Toute opération de prestation machine et services
informatiques ;

Céblage e mise en place de solutions
d’interconnections informatiques de sites locaux et
distants;

Toutes opérations commerciales d’ achats et de vente de
produits et matériels se rapportant al’ objet socid ;

Et généralement toutes opérations commerciales,
financiéres industrielles, mobilieres ou immobiliéres se
rattachant directement ou indirectement aux objets ci-
dessus ou atout autre objet similaire ou annexe

Régime fiscal . Partiellement exportatrice
Modification de laforme . Lasociété a été transformée de SARL en SA par proces
juridique verbal del’ AGE du 17 janvier 2011

5.16.2.1.1. Structure du capital au 17/01/2011

Actionnaires % de participation Apport en dinars Nombre d’ actions
dans le capita Tunisiens

Telecom Networks 99,54% 995.400 9.954

Engineering « Telnet »

Monsieur Mohamed 0,20% 2.000 20

Frikha

Monsieur Mondher 0,20% 2.000 20

Makni

Monsieur Brahim 0,01% 100 1

Khougja

Monsieur Hassib 0,01% 100 1

Ellouze

Monsieur Lotfi Zghal 0,01% 100 1

Monsieur Faical 0,01% 100 1

Gargouri

Monsieur Y oussef 0,01% 100 1

M zoughi

Monsieur Moncef 0,01% 100 1

Marrekchi

Total 100% 1.000.000 10.000
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5.16.2.1.2. Organes de direction et de contrdle

Organes de Gestion

» Consell d administration

Fonction

Mandat

Président du Consgeil
d’ administration”

Monsieur Mohamed Frikha

2010-2011-2012

Membre

Monsieur Lotfi Zaghal

2010-2011-2012

Membre

Monsieur Hassibe Ellouze

2010-2011-2012

» Directeur Général

Monsieur Mondher Makni ©: Pour une durée expirant le 31/12/2012

» Organes de Contréle

Mandat

Commissaire aux comptes

Slaheddine Zahaf ™
Tunis: Ruedu Lac TOBA —
Immeuble Bougassass — 17 étage
LesBergesdu Lac 1053 Tunis
Tel : (216) 71 962 528

Fax : (216) 71 962 389

2010-2011-2012

5.16.2.1.3. Chiffresclésretraités

2009 2008 2007
Produits
d’exploitation 4287588.007 | 2672630830 | 2051255,856
Résultat
d exploitation 679873,77 329604,13 449 863,883
Résultat net 504897,10 298002,56 431573,40
Capitaux propres
avant résultat 121734343 1019340,87 73776747
Total actif 5106037,44 2202499,14 2485020,63
Résultat net/capitaux 41% 29% 58%
propres
Résultat 13% 15% 18%

d’ exploitation/ Total
actif

) Nommé par le conseil d’ administration du 13 janvier 2011

Aprés avoir constaté I’expiration du mandat de Monsieur Mahmoud Triki, commissaire aux comptes, suite &
I'exercice de trois mandats successifs, I'Assemblée Générale Ordinaire réunie le 28/05/2010 a désigné Monsieur
Slaheddine Zahaf en tant que commissaire aux comptes pour une durée de 3 ans se rapportant aux exercices 2010, 2011
et 2012. L’ AGE du 17/01/2011 a décidé de maintenir Mr Slaheddine Zahaf en tant que commissaire aux comptes de la

société pour laméme période suite ala modification de sa forme juridique
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5.16.2.2.

Etats financiers au 31/12/2009

DATA BOX

Centre Urbain Nord
1080 — Tunis Mahrajéne

ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles
Moins : amortissement
S/Total

Immobilisations corporelles
Moins : amortissements
S/Total

Immobilisations financieres
Moins : Provisions
S'Total

Total des actifs immobilisés
Autres actifs non courants

Total des actifs non cour ants

ACTIFS COURANTS
Stocks
Moins : Provisions
S/Total

Clients et comptes rattachés
Moins : Provisions

S/Total

Autres actifs courants

Liquidités et équivalents de liquidités

Total des actifs cour ants

Total desactifs

BILAN
(Bpriméen dinars )
2009 2008
Au 31/12/2009 Au 31/12/2008
471,000 471,000
-471,000 -471,000
0,000 0,000
311 509,789 304 730,087
-179 026,327 -161 795,391
132 483,462 142 934,696
947 420,000 3 120,000
0,000 0,000
947 420,000 3 120,000
1 079 903,462 146 054,696
0,000 0,000
1079 903,462 146 054,696
1179 825,853 303 391,536
-11 205,445 -11 205,445
1168 620,408 292 186,091
1 000 947,825 795 890,378
0,000 0,000
1 000 947,825 795 890,378
635 789,44 427 257,560
1220776,286 541 110,416
4026 133,973 2 056 444,445
5106 037,435 2202 499,141
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DATA BOX

Centre Urbain Nord
1080 — Tunis Mahr gjéne

CAPITAUX PROPRES
Capital social
Réserves
Résultats reportés

Résultat de I'exercice

PASSIFS

Passifs non cour ants

Emprunts

Autres passifs financiers
Provision pour risques et charges

Total des passifs non cour ants

Passifs cour ants

Autres passifs courants

Total des passifs courants

Total despassifs

Total capitaux propreset passifs

Fournisseurs et comptes rattachés

BILAN

(Bpriméen dinars)

CAPITAUX PROPRESET PASSIFS

Total des capitaux propres avant resultat del'exercice

Total capitaux propresavant affectation

Concours bancaires et autres passifs financiers

2009
Au 31/12/2009

500 000,000
50 000,000
667 343,433

1217 343,433
504 897,096

1722 240,529

15278,358
0,000
50 000,000

65 278,358

2062 391,022
414 648,948
841478578

3318518,548

3383 796,906

5106 037,435

2008
Au 31/12/2008

500 000,000
50 000,000
469 340,870

1019 340,870
298 002,563

1317 343,433

19 608,461
0,000
0,000

19 608,461

312 122,464
442 701,113
110723,670

865 547,247

885 155,708

2202 499,141
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DATA BOX

Centre Urbain Nord
1080 — Tunis Mahrajéne

PRODUITS D'EXPLOITATION

Rewvenus
Subvention d'exploitation

Total des produits d'exploitation

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks des produits finis et des encours
Achats d'approvisionnements consommeés

Charges de personnel

Dotations aux amortissements et provisions

Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation
RESULTAT D'EXPLOITATION
Charges financieres nettes
Produits des placements
Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires
RESUL ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT

Impét sur les bénéfices

RESUL ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

ETAT DE RESULTAT

(Exprimé en dinars )

2009
Au 31/12/2009

4 287 588,907
0,000

2008
Au 31/12/2008

2668 171,153
4 459,677

4 287 588,907

-876 434,317
2 853 741,079
545 456,119
67 230,936
1017 721,324

2 672 630,830

101 649,239
990 003,520
452 095,030

24 705,096
774 573,817

3 607 715,141
679 873,766
97 949,346

3 723,104

60 360,261

65 686,489
580 321,296
75 424,200

504 897,096

504 897,096

2 343 026,702
329 604,128

8 595,585

13 676,864

8 677,791
120,723

343 242,475
45 239,912

298 002,563

298 002,563
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DATA BOX

Centre Urbain Nord
1080 — Tunis Mahrajéne

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

(Exprimé en dinars )

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION

2009
Au 31/12/2009

2008

Au 31/12/2008

- Résultat net 504 897,096 298 002,563
- Ajustements pour :
. Dotation auxamortissements & provisions 67 230,936 24 705,096
. Variation des stocks -876 434,317 101 649,239
. Variation des créances -205 057,447 308 500,293
. Variation des autres actifs -208 531,894 -128 019,595
. Variation des fournisseurs 1195 113,698 -372 810,856
. Variation des autres passifs 41 147,835 -66 137,617
. Plus ou moins value de cession 0,000 0,000
Flux de trésorerie provenant de (affectés a ) I'exploitation 518 365,907 165 889,123
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
- Décaissement provenant de I'acquisition d'immobilisations
corporelles et incorporelles -6 624,842 -383,946
- Encaissement provenant de la cession dimmobilisations
corporelles et incorporelles 0,000 0,000
- Décaissement provenant de I'acquisition dimmobilisations
financiéres -389 600,000 0,000
- Encaissement provenant de la cession dimmobilisations
financieres 300,000 5 500,000
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'investissement -395 924,842 5 116,054
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE HNANCEMENT
- Encaissement suit a I'émission d'actions 0,000 0,000
- Dividendes et autres distributions -169 200,000 -150 600,000
- Dividendes recus 0,000 0,000
- Encaissement provenant des emprunts 3 140 000,000 340 000,000
- Remboursement d'emprunts -2 503 825,675 -424 719,169
- Encaissement de subvention d'équipement 0,000 0,000
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement 466 974,325 -235 319,169
INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES
ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES
VARIATION DE TRESORERIE 589 415,390 -64 313,992
Trésorerie au début de I'exercice 434 392,102 498 706,094
Trésorerie a la cloture de |'exercice 1 023 807,492 434 392,102
52
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5.16.2.3. Notes aux états financiers arrétés au 31/12/2009

| —PRESENTATION GENERALE DE LA SOCIETE

|. 1. Constitution

Lasociété « DATA BOX » est constituée le 10 juillet 1996 sous laforme d’une SARL, pour un
capital de 20.000 Dinars divisé de 200 Parts sociaes de 100 Dinars chacune entierement libérées.

La société a pour objet :

- Toute opération de prestation machine et services informatiques, cablage et mise en place de
solutions d’ interconnections informatiques de sites locaux et distants ;

- Toutes opérations commerciales d’ achats et de ventes de produits et matériels se rapportant
al’ objet social.

- Vente en détail de matériels, pieces et accessoires informatiques et de télécommunications.
|. 2. Augmentation de capital

Suivant P.V. de I’ Assemblée Générale Extraordinaire du 24 Novembre 1997, le capital social est
augmenté d’ un montant de 30.000,000 TND en numéraire pour étre porté a 50.000,000 TND
composeé de 500 parts de 100 Dinars chacune.

Suivant P.V. del’ A.G.E. du 23 Mars 2001, le capital social est augmenté de 50.000,000 Dinars par
incorporation des réserves pour étre porté a 100.000,000 TND divisé en 1000 Parts de 100 Dinars
chacune.

Suivant P.V. del’ A.G.E. du 12 Mars 2004, |e capital social est augmenté de 150.000,000 Dinars par
incorporation des réserves pour étre porté a 250.000,000 TND divisé en 2500 Parts de 100 Dinars
chacune.

Suivant P.V. del’ A.G.E. du 25 Mars 2005, le capital social est augmenté de 150.000,000 Dinars par
incorporation des réserves pour étre porté a 400.000,000 TND divisé en 4000 Parts de 100 Dinars
chacune.

Suivant P.V. del’ A.G.E. du 11 Mars 2006, le capital social est augmenté de 100.000,000 Dinars par
incorporation des réserves pour étre porté a 500.000,000 TND divisé en 5000 Parts de 100 Dinars
chacune.

|| —REFERENTIEL COMPTABLE

Les états financiers de la société « DATABOX » ont été arrétés au 31 décembre 2009 selon les
dispositions du systéme comptable tunisien tel que promulgué par la loi 96-112 du 30 décembre
1996.

Il —RESPECT DESNORMES COMPTABLES TUNISIENNES
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Les états financiers de la société arrétés au 31 décembre 2009 ont été élaborés en conformité avec
les principes comptables généralement admis. Ils ont éé établis compte tenu des conventions
comptables exigées en la matiére dont notamment :

- Convention du codt historique ;

- Convention de prudence;

- Convention de rattachement des charges aux produits;
- Convention de I’ unité monétaire ;

- Convention de réalisation des revenus.

IV —L ESBASES DE MESURE

V-1 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles acquises par la société sont comptabilises a leur co(t
d'acquisition et amorties linéairement selon les taux ci-aprés:

Logiciels 33,33 %

IV -2 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles acquises par |a société sont comptabilisées a leur colt d'acquisition
et amorties linéairement selon les taux ci-aprés bases sur la durée probable d’ utilisation :

- Matériel & Outillage........coovvrireinireeereeeee 10%
- Matériel informatique.........coveveeeeeiecce e 33%
- Matériel detransport et AAI matériel de transport.... 20%
- Mobilier et matériel de bureau..........coceeeveviiincnnne 10%
- Agencements aménagements et installations............. 10%
- Installations teChniqUEs...........ccoceeirieiieiicrcee 10%
- Matériel de transport a statut juridique particulier..... 20%

Les dotations aux amortissements sur les acquisitions de I’ exercice sont calculées en respectant la
regle du prorata temporis.

IV -3 Immobilisations financiéres

Elles sont comptabilisées au colt historique d acquisition. A la cléture, elles sont évaluées selon la
juste valeur. Les plus values dégagées ne sont pas constatées alors que les moins-values potentielles
font |’ objet de provisions pour dépréciation.

IV -4 Stocks

L es stocks sont évalués aleurs couts d' achat majorés des frais d’ approches.

L es stocks non mouvementés ont fait |’ objet d’ une provision pour dépréciation.

IV -5 Clients et comptes rattachés
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Les clients et comptes rattachés comportent les créances des clients locaux et des clients étrangers.
L es créances en devises sont actualisées au cours de | arrété des comptes.

IV -6 Liquidités et éguivalents de liquidités/concours bancaires

L es comptes banques présentant un solde comptable débiteur figurent al’ actif du bilan. Ceux
présentant un solde comptable créditeur sont logés au passif du bilan.

Les opérations en devises ont été converties en dinar Tunisien a la date de I’ opération, selon le
cours de ladate de I’ opération.

L es soldes de clbture sont actualisés au cours de I’ arrété des comptes.

[V -7 Emprunts

Les échéances a plus d'un an et celles a moins d'un an relatives au principal des emprunts
contractés par la société sont portées respectivement parmi les passifs non courants et les passifs
courants.

Lesintéréts courus et échus au titre de ces emprunts sont imputés aux comptes de charges de

I’ exercice de leur rattachement.

V —FAITSMARQUANTSDE L' EXERCICE

Les faits marquants de I’ exercice 2009 se résument comme suit :

- Lalevée de I'option d'achat du local de la société sis au septieme étage de I'immeuble
«Ennour», auprés de la société de leasing «ATL».

- Lacréation delafiliade «Databox France».

- L’acquisition d'une participation magjoritaire (51%) au capitd de la société
«Telnet Electronics».

V| —PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2009

Le bilan de I'exercice 2009 totalise tant aux actifs qu'aux capitaux propres et

PBSSITS .ottt re b b neene e 5.106.037,435
(000 011 =X 2200 T 2.202.499,141
enregistrant ainsi une augMmentation de..........cooveviiieceeie s 2.903.538,294
Le chiffre d affaires a atteint au 31 décembre 2009 le montant de .............ccceuee.e.. 4.287.588,907
contre au 31 deCeMBIE 2008 ........ccueeiicreeiirie e tee et e s e e e s e s e e e sre e e saaeeeeaes 2.668.171,153
enregistrant ainsi une augMmentation de..........cooveieiieieece e 1.619.417,754
L’ exercice 2009 adégagé un bénéfice Net de........ccceevveeveceeceeie e, 504.897,096
contre un bénéfice enregistré en 2008 de..........ccoeveererineierere e 298.002,563
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accusant une augmeNntation de...........ccverereereereeie e e e see e see e snes 206.894,533

VIl —NOTESRELATIVESAU BILAN

12- Immobilisations Corporelles et | ncorporelles

Les Immobilisations Corporelles et Incorporelles brutes totalisent au

31 dECEMDIE 2009.......c.eeiiieieiesiesieeeeeeee ettt b e nre e 311.980,789
(ol 011 SN 2400 2 T 305.201,087
accusant une augmentation NELEE A ...........ccveieieeieeie e 6.779,702

L e tableau présenté ci-aprés met en relief, par nature d'immobilisations :

Lesvaleursdorigine;

- Lesmouvements de I'exercice (Acquisitions, cessions et reclassements);
L es amortissements pratiqueés;

Les valeurs comptables nettes arrétées a la date de cl6ture du bilan.
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1.1. Immobilisationsincor porelles

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant brut de..............ccccceeeeeeee. 471,000
contre le méme solde au 31 décembre 2008.

1.2. Immobilisations cor porelles

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant brut de...........ccccccceevenenee. 311.509,789
contre un montant brut au 31 décembre 2008 de..........ccvvrererrienene s 304.730,087
enregistrant une augmentation NEtE de..........ccovirirenireieee e 6.779,702
Qui correspond aux investissements nets de I’ exercice détaillés comme suit :

- Batiment ENNOUr 7°™ €tage...........eveveveveeeeeseeeesee 97.383,431

- Equipement de bureau. ..........ccccoevveieiieieee e, 727,458

- Matériel infformatique..........ccevveveeieveese e, 1.640,542

- Bétiment en cours (Reclassement) .........cccceevvevrieenne, <92.971,729 >

Total 6.779,702

13- Immobilisations Financiér es

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant NEL ..........ccccveveeveveneneneeeenns 947.420,000
(000) 011 (Y= 0 P2 00 S TR 3.120,000
Elle se détaille comme suit :

31/12/2009 31/12/2008

- Titresde partiCipations............ccoeeeerveereenieseneennes 942.600,000 0,000
- Prétsau personnel..........cccooeeieeve e 4,200,000 2.500,000
- Déplts et cautionnemMents..........ccccevvereereereeenns 620,000 620,000
Total 947.420,000 3.120,000
Lestitres de participation totalisent au 31 décembre 2009 un montant de................ 942.600,000
Qui correspond aux acquisitions suivantes :
- TELNET ELECTRONICS (5190) ....ccvvvvriieieierienienie e 755.000,000
- DATA BOX France (99 %0) ......ccocerererereeeeieseneesie s 187.600,000
Total 942.600,000
14- Stocks
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant Net ............cccceeeeeveereeceeceeene 1.168.620,408
(000 011 (=X = 1200 T 292.186,091

Et se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008

- Stock demarchandises ........vveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen 1.065.873,137 303.391,536

- Stock de travaux en cours DataBox France......... 113.952,716 -

= ProVISIONS......ccvveictiee et <11.205,445> <11.205,445>
Total 1.168.620,408 292.186,091
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15- Clients et Comptes Rattachés

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant net de.........ccoveeveeeeveveieenens 1.000.947,825
CONLIE BN 2008.......c.eeeeieiteeieeieeeeee ettt e st ae st be b b s ettt tentenbenrenrenreas 795.890,378
Elle se compose des comptes suivants :
31/12/2009 31/12/2008
- ClentS10CaUX ......ovvereerieeiieee e 615.996,810 379.500,101
- Clients €trangers.......oovveeeeeveereesesie s 384.951,015 416.390,277
Total 1.000.947,825 795.890,378
16- Autres Actifs Courants
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009..........ccooieieieiere e 635.789,454
(0009111 0102001 USSP PRSP 427.257,560
SOit UNE aUGMENLALION TE......cceeiuieieieieeie ettt st s saeenaeenee s 208.531,894
Elle s explique comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
-Creditde TVA ..o 439.981,646 268.435,259
- Débiteurs divers.........cooeevcceceecececeee, 125.379,517 77.545,815
- Acomptes provisionnels........ccccevveeeeeeseeenee. 0,000 50.529,666
- Charges constatées d’ avance............cccevuenee. 17.482,155 14.883,650
- Fournisseurs locaux Avances et acomptes..... 8.488,000 8.488,000
- TVA Récupérable..........ccoovevvieeiececeeeen, 40.764,550 5.906,171
- Retenues a la source effectuées par lestiers.. 0,000 1.268,999
- Avances et acomptes débiteurs divers............ 0,000 200,000
- Produits areCevoir........ccovvevvvceniecceceeseene 3.693,586 0,000
Total 635.789,454 427.257,560
17- Liquidités et Equivalentsde Liquidités
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009.........cccooveeeieiereres e 1.220.776,286
(@00 19111 010200 USSP 541.110,416
SOit UNE aUGMENLELION TE .....eouveeeeeieieie e ee sttt esseesteeneesreenseeneens 679.665,870
Elle se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
-CITIBANK TND ..ot 49.286,001 10.464,068
= BIAT TND .o 248.119,795 0,000
SBIATUSD e 131.923,090 240,471
- CITI BANK USD.....ccooiiiirienieneneeee e 4.872,983 1.368,191
- CITI BANK EURO......ccie e, 316.613,054 347.473,888
- BIAT EURO......ooiiiieese e 466.407,779 0,000
- SOCIEE GENErale.......ccecveveeeeeeeece e 696,806 180.000,000
- Caisse eN DINarS.....cccccoveveveveseseee e 1.352,238 59,258
- AULrES CaULIONS.......cvveeeeccteeee e 1.504,540 1.504,540
Total 1.220.776,286 541.110,416
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18- Capitaux propres

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009..........ccccceeveeeeveereeie e 1.722.240,529

contre au 31 deCeMBIE 2008 ..........cuveiiueeiirieeeeieeeree e e et e s e s e s e e sre e sanes 1.317.343,433

enregistrant ainsi une augMmentation de..........ccooveeeece e s 404.897,096
Elle se détaille comme suit :

31/12/2009 31/12/2008

- Capital SOCIEAl ....coooveveicieciecececce e 500.000,000 500.000,000

-REsErVE€gale......oiiecee 50.000,000 50.000,000

- RESUItALS FEPOMES.......cveeeceececeeeee e 667.343,433 469.340,870

Capitaux propresavant résultat del’ exercice 1.217.343,433 1.019.340,870

- Résultat del’ eXErCiCe. ....covviiiieiece e 504.897,096 298.002,563

Total 1.722.240,529 1.317.343,433

Le bénéfice de |’ exercice 2008 qui s éleve a298.002,563 Dinars a été affecté conformément ala
décision prise par votre assemblée générale ordinaire en date du 26 Juin 2009. Elle se détaille
comme suit :

- DIVIAENAES......oeeceee e 1.00.000,000
- REPOIt ANOUVEAU........ccveieeeteeieeiieeeierie et 198.002,563
Total 298.002,563

19- Emprunts

Les emprunts totalisent au 31 décembre 2009.........ccveveiieiieie e 15.278,358
Contre au 31 dECEMBIrE 2008 ..........oeeiieieeeeieeeeeeeeeee e e e e s e e s e s sbee s sre e s sbeessbeessareneans 19.608,461
Accusant UNE diMINUEION TE.........eeiiiuiieiieiic ettt e e b s bee e eanes <4.330,103>

correspondant au reclassement des échéances amoins d’ un an sur emprunt leasing.

20- Provisions pour risgues et char ges

Les provisions pour risques et charges totalisent au 31 décembre 2009 ...........c.ccceenenee 50.000,000
Contre un solde nul au 31 décembre 2008.
Elles sont constatées pour couvrir les risques inhérents al’ activité de la société.

21- Fournisseur s et Comptes Rattachés

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009.........ccooieeeeeieereres e 2.062.391,022
Contre au 31 décemMBIrE 2008 ...........oeiiiieiirie et sb e ebee s 312.122,464
Accusant une augmMENtation e ........c.eeeeieerierie et naeeneas 1.750.268,558
Elles se détaillent comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
- Fournisseurs d'exploitation locauX.............ccceeueenne. 287.669,567 30.107,560
- Fournisseurs d'exploitation étrangers..........ccccceuee.e. 1.208.478,287 280.618,153
- Fournisseurs d'exploitation effets a payer ................ 9.691,557 0,000
- Fournisseurs d'immobilisations locaux .................... 1.551,611 1.396,751
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- Fournisseurs dimmobilisations effets a payer ......... 555.000,000 0,000
Total 2.062.391,022 312.122,464
22- Autres Passifs Courants
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009..........ccoovreierere e 414.648,948
(0009111 0102001 SRRSO 442.701,113
ACCUSANt UNEDAISSE UE. .. ... v e e e e e e e e e <28.052,165>
Elle se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
- ChargeS A Payer ......ccveeeeeenienesie e, 187.173,958 117.150,078
- Créditeurs divers........coovceeeeececieceece e, 64.658,207 98.841,100
- Associés dividendes apayer........ccocevveeeieennenns, 50.200,000 119.400,000
- ImMpOt aliquIder .......cooveeeeeee e 31.929,156 45.239,912
- Rémunérations dues au personnel ...................... 27.522,472 23.070,146
S CNSS..cc ) 24.894,570 18.676,712
- Clients avances et acomptes regus............cueuee.... 20.629,234 14.076,934
- Etat, Impot et taxesS.......cocvveeveriereee e, 6.299,233 4.850,114
- Compte d'attente..........cceeeeereerene e, 1.128,589 1.182,589
- Personnel oppositions/Salaires..........ccccceveeeene, 213,529 213,528
Total 414.648,948 442,701,113
23- Concour s Bancaires et Autres Passifs Financiers
Cette rubrique totalise au 31 décembre 20009..........cccocveieeeeiiere e 841.478,578
CONTE BN 2008........eeeeeiiee e e e e e e st e e s e e e st e e e eaeeeessee e s aeeeeseeeereeeeneeeanaeeanneeas 110.723,670
Enregistrant une augmentation de............oeoiirieieeseee e e 730.754,908
31/12/2009 31/12/2008
- Echéances amoins d'un an/emprunt................... 4.509,784 4.005,356
- Crédit de mobilisation des créances.................... 640.000,000 -
= BIAT TND oot 196.968,794 106.718,314
Total 841.478,578 110.723,670
VIII-NOTESRELATIVESA L'ETAT DE RESULTAT
1- Revenus
Cette rubrique totalise au 31 décembre 20009...........ccooeeieeeecieceee e 4.287.588,907
(@00 g 11T 010200 ST 2.668.171,153
Enregistrant une augmentation e ..........coooiiieieniineeseee et 1.619.417,754
Elle se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
- Etudes & Prestations de serviceslocales............. 226.138,350 223.215,45
- Etudes & Prestations de services export .............. 1.711.067,680  1.254.079,428
- Ventes de marchandises locales..........cccccvvueeneene, 2.058.396,400 1.028.533,5
- Ventes de marchandises export..........ccceevreeeenn. 267.254,977 150.648,775
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- Ventes de marchandises en suspension................ 23.531,500 9.294,000
- Prestations de services eXOnérées.............oeuenenn. 1.200,000 2.400,000
Total 4.287.588,907  2.668.171,153
2- Achats consommés
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2000...........cccoeeieeeeveerie e 2.853.741,079
(@0 g (== 0 10200 990.003,520
Enregistrant une augmentation e ..........coeceieeiieie s 1.863.737,559
Elle se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
- Achats de marchandises étrangeres............ccuc...... 2.395.363,051 729.751,621
- Achats de marchandiseslocales..........cooevenenneee. 168.064,442 179.222,888
- Achats d’ études et de prestations de services....... 200.000,000 33.625,673
- Frais/ achats de marchandises étrangéres............. 63.950,673 22.540,434
- Achatscarburant ..........ccooceiiciie i 15.186,370 13.362,676
- Electricité € EaU......cccoveverireeee e 8.941,349 6.379,248
- Achats matériaux, équipts et travauX ...........c........ 1.830,869 3.319,169
- Fournitures administratives et autres.................... 404,325 1.801,811
Total 2.853.741,079 990.003,520
3- Chargesde personnel
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009..........cccooieieeee e e 545.456,119
(000 011 (== 1200 T 452.095,030
Enregistrant une augmentation e ..........cceoeeiieie e e 93.361,089
Elle se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
- Salaires et complémentsde salaires..........cceu...... 467.677,931 373.525,136
- Charges SOCIales.......ccceeuereenieeie e 77.778,188 78.569,894
Total 545.456,119 452.095,030
4- Autreschargesd’exploitation
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009..........ccueveeerene e 1.017.721,324
CONLIE BN 2008.......c.eeeeieeeteeieei ettt b et bbbt sttt e b e b e bt e e e 774.573,817
Enregistrant une augmentation de ..........coooeriiieeienieseee e e 243.147,507
Elle se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
= LEASING ..o s 5.500,312 103.244,594
- Charges locatives et de copropri€té............c..o...... 3.875,724 3.802,679
- Entretien et réparation ...........cccccveveeceneeneecenseenn, 9.633,141 10.202,203
= ASSUFANCES.....ccii i ieiriee e siree et 16.360,171 13.788,575
- Divers services exterieurs.........coevvvveneeseeeensenenns 72.168,216 26.902,153
- Rémunération d'intermédiaires et honoraires........ 10.034,337 6.552,544
- Publicité, publications, relations publigues........... 9.332,737 3.317,902
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- Fraisdetransport.........ccceeeeererenenesesennne
- Déplacements, missions et réception .............

- Frais postaux et de télécommunication

- FraisbanCaires........ccccocoeeievceee e
- Imp0ts, taxes et versements assimilés............

Total

3.051,070 5.322,847
741.286,799 539.404,755
15.353,967 13.622,201
102.266,581 28.079,277
28.858,269 20.334,087

1.017.721,324 774.573,817

5.16.2.4. Notes complémentaires aux états financiers arrétés au 31/12/2009

A/ Notes al’ état de flux de trésorerie

Dotations aux Amortset Prov.

Désignation 31/12/2009
Dot. Amort Batiment 816,420
Dot. Amort Installations Téchniques 502,952
Dot. Amort Outillage Industriels -
Dot. Amort Agencement Aménagement Mat de transp -
Dot. Amort Instal. Générale Agenc & Aménag. Divers 361,106
Dot. Amort Equipements de bureatix 1231,580
Dot. Amort Matériel Informatiques 8 614,378
Dot. Amort Matériel Matériel de transports 20,954
Dot. Amort Matériel Matériel de transports ASIP 5 683,546
Dot. Aux Provisions 50 000,000
Total 67 230,936
Vart. Des stocks
Désignation 31/12/2008 31/12/2009  Variation
Stocks 303 391,536 1179 825,853 -876434,317
Total 303 391,536 1179 825,853 -876434,317
Vart. Des Créances clients
Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation
Clients locaux 379500,101 615996,810 -236 496,709
Clients étrangers 416 390,277 384 951,015 31 439,262
Total 795 890,378 1000947,825 -205 057,447
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Vart. Des autres actifs cour ants

Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation
Etat - diversimp0ts et retenues ala source 51 798,665 0,000 51 798,665
Etat - TVA récupérables 274341,430 480746,196 -206 404,766
Fournisseurs locaux d'exploitation avances et acomptes 688,000 688,000 0,000
Déhiteurs divers locaux 77545815 123337915 -45792,100
Avances et acomptes /débiteurs divers locaux 200,000 2 041,602 -1841,602
Produit arecevoir 0,000 3 693,586 -3 693,586
Charges diverses constatés d'avance 14 883,650 17 482,155 -2 598,505
Total 419 457,560 627 989,454 -208 531,894

Vart. Des dettesfournisseurs

Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Fournisseurs d'expl oitation locaux 287 669,567 30107,560 257 562,007
Fournisseurs d'exploitation étrangers 1208 478,287 280618,153 927 860,134
Fournisseurs d'exploitation locaux effet a payer 9 691,557 0,000 9 691,557
Total 1505839,411 310725,713 1195113,698

Vart. Des autres passifs courants

Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Etat,|mpots et taxes 6 299,233 4 850,114 1449,119
Impdts sur les sociétés 31 929,156 45239912  -13 310,756
C.N.S.S- cotisation 4T 24.894,570 18 676,712 6 217,858
CNSS-oppositions sur salaires 213,529 213,528 0,001
Personnel -Rémunération dues 27 522,472 23 070,146 4 452,326
Compte d'attente Créditeur 1 128,589 1182,589 -54,000
Charges a payer 187173958 117 150,078 70 023,880
Créditeurs divers locaux 64 658,207 98 841,100 -34182,893
Clients locaux avances et acomptes 20 484,100 13 931,800 6 552,300
Clients étrangers avances et acomptes 145,134 145,134 0,000
Total 364 448,948 323301,113  41147,835
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Décaissement provenant del'acquisition desimmobilisations cor por elles et incor por elles

Désignation 31/12/2009
Décaissement sur acquisition immobilisations -6 779,702
Fournisseurs d'immobilisations locaux début période -1 396,751
Fournisseurs locaux d'immobilisation avances et acomptes déb. Périodes 7 800,000
Fournisseurs d'immobilisations locaux fin période 1551,611
Fournisseurs locaux d'immobilisation avances et acomptes fin Périodes -7 800,000
Total -6 624,842
Décaissement provenant del'acquisition desimmobilisations financiéres
Désignation 31/12/2009
Décaissement suite al'octroi de préts -2 000,000
Décaissement/ I'acquisition de titres de particip. DATA BOX France -187 600,000
Décaissement/ |'acquisition de titres de particip. TELNET ELECTRONICS  -200 000,000
Total -389 600,000
Encaissement provenant dela cession desimmobilisationsfinanciéres
Désignation 31/12/2009
Encai ssement suite au remboursement de préts 300,000
Total 300,000
Dividendes et autres distributions
Désignation 31/12/2009
Décaissement dividendes 2007 -119 400,000
Décaissement dividendes 2008 -49 800,000
Total -169 200,000
Encaissement provenant des emprunts
Désignation 31/12/2009
Encaissement des Emprunts 3140 000,000
Total 3 140 000,000
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Rembour sementsd'emprunts

Désignation 31/12/2009
Echéance a- 1 an sur emprunts -2503 825,675
Total -2 503 825,675
Trésorerie début de période
Désignation 31/12/2008
BIAT tnd 1 - 100 284,739
BIAT tnd 3 - 6433575
BIAT $ 240,471
BIAT € -
BIAT tnd 3 -
CITY BANK tnd 10 464,068
CITY BANK $ 1 368,191
CITY BANK € 347 473,388
Societé générale 180 000,000
Caissetnd 59,258
Autres cautions 1 504,540
Total 434 392,102
Trésoreriealafin delapériode
Désignation 31/12/2009
BIAT tnd 1 - 196 968,794
BIAT tnd 3 -
BIAT $ 131 923,090
BIAT € 466 407,779
BIAT tnd 3 248 119,795
CITY BANK tnd 49 286,001
CITY BANK $ 4 872,983
CITY BANK € 316 613,054
Saocieté générale 696,806
Caisse tnd 1352,238
Autres cautions 1 504,540
Total 1023 807,492

B/ Tableau de détermination du résultat fiscal
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DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL 2009

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING

Bénéfice net comptable | 504 897,096
Déductions
Gains de changes non réalisés au 31/12/2009 - 35 156,490
Pertes de changes non réalisés au 31/12/2008 - 4093,552
I ntéréts des comptes comptes en devises - 810,896
total des déductions|- 40 060,938
Réintégrations
Pertes de changes non réalisés au 31/12/2009 36 819,864
Gain de changes non réalisés au 31/12/2008 19 776,323
Pénalités de retard 320,201
Timbres de voyage 5 160,000
Dotation aux provisions pour risques et charges 50 000,000
Impot sur les sociétés 75 424,200
total des réintégrations| 187 500,588
Résultat Fiscal l 652 336,746
Autres déductions
Bénéficeal'export : 652 336,746  *[1977 862,657 / 4 287 588,907] - 300 922,621
Ler Résultat fiscal | 351 414,125
Réinvestissement exonéré:
Limite de déduction 351414,125 * 35% = 122 994,944
Montant reinvestit 100 000,000 - 100 000,000
( selon les dispositions de I'article 7 du code d'incitations
aux investissements ) 2éme Résultat fiscal | 251 414,125
Bénéfice fiscal imposable arrondi au dinar inférieur: | 251 414,000
1S: 30% 75 424,200
Min IS: (20%) 70 282,825
IMPOT DU 75 424,200
Minimum d'imp6t: CATTC X 0,1%
Chiffresd'affairelocal réalis¢ H.T : 2284 994,750
Chiffresd'affaire exonéré & en suspension réalisé: 24 731,500
Chiffresd'affaire al'export : 1977 862,657
Chiffresd'affairelocal réalise TTC: 2574 798,622
Chiffresd'affaire global réalise TTC: 4577 392,779
Au taux de: 0,1% 2 574,799
Liguidation deI'imp6t de|'exer cice 2009
Impét db au titre del'exercice 2009 : 75 424,200
A déduire: 60 712,107
Trop percu sur 1S 2008 6 174,594
Acomptes provisionnels payés en 2009 0,000
Retenues a la sour ce effectuées par les Clients 54 537,513
Retenues a la sour ce effectuées par la Douane 0,000
Impét & payer: | 14 712,093
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5.16.2.5. Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers arrétés au 31/12/2009
Rapport général

MAHMOUD TRIKI q_{_, 2l Sgema

MEMBRE DE L"ORDRE s .
el | el | it g
pEs ExperTs COMPTABLES DE TUNISIE
PRI [ TN [

DATABOX
IMMEUBLE ENNOLUR CENTRE URBAIN NORD
1082 - TUNIS MAHRAJENE

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE 2009

Messieurs les Associés,

En exécution de la mission de commissariat aux compies qui nous a éié confide par votre
Assemblée Générale Ordinaire du 08 Juin 2007, nous avons procédé

= A l'audit des états financiers de voire société « DATABOX », comprenant le bilan, 'éat de
résultat, I"état de flux de trésorerie ainsi que les notes aux éats financiers arrétés au
31 décembre 2009. Ces éiats financiers dégagent :

Un total bilan de ... 1 100,037,435 TND
Un chiffre d’affaires de........c. oo s H.287.588.907 TND
LI BREIICE e e ieiiieieiiiiisiieessesssmss s ssnsssssssssssonssmss sosssssnssesssassnnss 504,897,096 TND

*  Aux vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi et les normes
professionnelles.

La gérance de voire soci¢té est responsable de I'éablissement et de la présentation sincére de ces
états financiers, conformément aux normes comptables tunisiennes. Cette responsabilité comprend
la conception, la mise en place et le suivi d'un contrdle interne relatif 4 1"établissement et la
présentation sincére d’états financiers ne comporiant pas d’anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables
au regard des circonstances.

Les états financiers de 1'exercice 2009 ont été arrétés par la gérance de votre société selon le
systéme comptable des entreprises tel que promulgué par la loi 96-112 du 30 décembre 1996, Notre
responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit, Nous
avons effectué notre audit sclon les normes de la profession applicables en Tunisie. Ces normes
requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthiques et de planifier et de réaliser "audit
pour oblenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies
significatives.

Un audit implique la mise en wuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de ["auditeur, de méme que I"évaluation du risque que les étas
financiers contiennent des anomalies significatives. En procédant 4 ces évaluations du risque,
I"auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans entité relatif 4 I'établissement et la
présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d'audit approprides en la

circonstance, et non dans le but d exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci. /f
Rue Du Lac TOBA - Immeubile Bossgassass - ks Berpes da Lac 1053 - Tunis SFAX : 11, Kue Chikh Magdiche - 1000 SEAX
T, 2 (2160 71 962 528 § Fax : (2160 71 962 189 Tel, @ (=216 74 296 830 7 297 471
E-mail : mutniki®iundt_tn Fi ; [e216) 74 297 471
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Un audit comporte également I'appréciation du caractére appropri¢ des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
I'appréciation de la présentation de I'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.
Opinion

A notre avis, les états financiers présentent sincérement dans tous leurs aspects significatifs la
situation financiére de la société « DATABOX » au 31 décembre 2009, ainsi que la performance
financiére et des flux de trésorerie pour I'exercice clos & cette date, conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.

Vérifications et Informations Spécifigques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

En application de I"article 266 du code des sociélés commerciales, nous avons procédé a |'examen
du rapport de gérance sur les comptes de la société au 31 décembre 2009 et nous n’avons pas relevé
de remarques particuliéres sur les informations y figurant.

Fait & Tunis, le 26 Mai 2010

Le Commissaire aux Comptes
Mahmoud TRIKI
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Rapport spécial

MAHMOUD TRIKI ‘.,_(_. 2l So—eora

MEMBRE DE L"ORDRE : :
ETPRE R PUPWE S [ WPV
XPERTS PTABLES DE TUNISIE
pes E Com a3 5

DATABOX
IMMEUBLE ENNOUR CENTRE URBAIN NORD
1082 - TUNIS MAHRAJENE

RAFPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE 2009

Messieurs les Associés,

En application des articles 115 et 475 du code des sociétés commerciales, nous avons I'honneur de
vous présenter les opérations conclues par votre sociélé et entrant sous I'égide des articles susvisés :

Il ne nous appartient pas de rechercher I'existence de conventions, mais de vous communiquer, sur
la base des informations qui nous ont été données, les caractéristiques de celles dont nous avons é1é
avisés, sans avoir  nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé. Il vous appartient, d’apprécier
I"intérét qui s attachait & la conclusion de ces conventions.

I. Conventions autorisées au cours de [’exercice
La gérance de votre société nous a informé des opérations suivantes:
I- La participation au capital de la société «Databox France» i concurrence de 187.600 dinars,

2- L’acquisition d'une participation représentant 51% du capital de la société «Telnet Electronics»
pour une valeur de 755.000 dinars.

Il. Conventions approuvées au cours des exercices antérieurs dont 'exécution s'est poursuivie
durant Uexercice en cours

3- Une relation financiére avec les sociétés «Telnet SA», «Telnet INC» et w«Telnet
Technologies», ainsi que de |"ouverture des comptes courants en leurs noms ;

4- La facturation par la société¢ « Telnet $4 » des montants de prestations de services et
d’études pour 200.000,000 Dinars HTVA au titre de 'exercice 2009,

Par ailleurs, et en dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révélé
I'existence d’autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de I’article
200 et suivants du Code des Sociétés Commerciales.

Telles sont, Messieurs les associés, les remarques & vous faire sur ce point particulier.

Fait 4 Tunis, le 26 Mai 2010

LeC L
onunissaire aux E"Mﬁ{
Mahmoud TRIKF .~ v 200 =
/'? ..‘_f,:"e.' T \

A LI TR |

[

% \-.,__ e y f
Fue Du Lac 1f A Ill'lrl'll.'llh':bjil_lﬂ'thﬂ:w bes Berges du Lac 1053 - Tunis SFAX : 11, Rue Cheikh Magdiche - 3000 SFAX
Tél, : (216) 71 962 528 / Fax : (216) 71 962 389 Tél, : (+216) 74 296 830/ 297 471
E-mail : m.triki€tunet.tn Fax : (+216) 74 297 41
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5.16.2.6.

Etats financiers proforma au 31/12/2009

DATA BOX

Centre Urbain Nord
1080 = Tunis Mahrajéne

ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles
Muoins : amortissement
STotal

Immobilisations corporelles
Muoins : amortissements
STatal

Immobilisations financiéres
Muoins ; Provisions

STotal
Total des actifs immohilisés
Autres actifs non courants

Total des actifs non courants

ACTIFS COURANTS
Stocks
Muoins : Provisions
SToral

Clients et compies rattachés
Moins : Provisions

STatal

Autres actifs courants

Liguidités et équivalents de liquidités

Total des actifz conrants

Total des actifs

BILAN RETRAITE

{Exprimé en dinars )

2009 2008
Au 31712/2009 Au 317122008
471,000 471,000
471,000 471,000
L0 [T
311 509,789 304 730,087
=179 026,327 =161 795,391
132 483,462 142 934 656
047 420,000 3 120,000
0,000 0,000
Q47 420000 3 120,000
1079 903,462 146 054,696
0,000 0,000
1 079 903,462 146 054,696

1 179 825,853

303 391,536

-11 205,445 <11 205,445
| 168 620,408 292 186,091
| 000 947,825 795 890,378
00,0040 0,000
IO 947,825 TO5 8O0 378
535 789,454 427 257,560
1 220 776,286 541 110416
4026 133,973 2 056 444,445
5 106 037,435 2202 499,147

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING
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DATA BOX

Cenire Urbain Nord
1080 — Tunis Mahrajéne

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES
Capital social
Réserves
Résultats reporiés

Total des capitaux propres avant resultat de 'exercice
Résultat de l'exercice
Total capitaux prapres avant affectation

PASSIFS

Passifs non courants

Emprunts
Autres passifs financiers

Provision pour risques et charges
Total des passifs non courants

Passifs courants

Foumnisseurs ¢l comptes rattachés
Autres passifs courants
Concours bancaires et autres passifs financiers

Total des passifs courants

Total des passifs

Total capitaux propres et passifs

BILAN RETRAITE

{Exprimé en dinars )

2009
Au 31/12/2009

500 000,000
50 000,000
667 343,433

1217 343,433

504 897,096

1722 240,529

15 278,358
0,000
50 000,000

65 278.358

2062 391,022
414 648,948
841 478,578

3 318 518,548

3 383 796,906

5106 037,435

2008

Au 317122008

500 000,000
50 000,000
469 340,870

1019 340,870
298 002,563

1317 343,433

19 608,461
0,000
0,000

19 608,461

312122464
442 701,113
110 723,670

865 547,247
885 155,708

2202 499,141
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DATA BOX

Centre Urbain Nord
1080 — Tunis Mahrajéne

ETAT DE RESULTAT RETRAITE

(Exprimé en dinars Tunisien )

2009
Au 31/12/2009

PRODUITS D'EXPLOITATION

2008
Au 31/12/2008

2668 171,153
4 459,677

Rewvenus 4 287 588,907
Autres produits d'exploitation 0,000
Total des produits d'exploitation 4 287 588,907

CHARGES D'EXPLOITATION

2 672 630,830

101 649,239
58 488,577
931 514,943
452 095,030
24 705,096
774 573,817

Variation des stocks des produits finis et des encours -876 434,317
Achats d'approvisionnements consommeés 226 185,913
Achats de marchandises consommés 2 627 555,166
Charges de personnel 545 456,119
Dotations aux amortissements et provisions 67 230,936
Autres charges d'exploitation 1017 721,324
Total des charges d'exploitation 3607 715,141
RESULTAT D'EXPLOITATION 679 873,766
Charges financiéres nettes 102 790,771
Produits des placements 3 723,104
Autres gains ordinaires 30,163
Autres pertes ordinaires 514,966
RESUL ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 580 321,296
Impdt sur les bénéfices 75 424,200
RESUL ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT 504 897,096
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 504 897,096

2 343 026,702
329 604,128

8 595,585

13 676,864

8 677,791
120,723

343 242,475
45 239,912

298 002,563

298 002,563
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DATA BOX

Centre Urbain Nord
1080 — Tunis Mahrajéne

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE RETRAITE

(Exprimé en dinars )

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION

2009
Au 31/12/2009

2008

Au 31/12/2008

- Résultat net 504 897,096 298 002,563
- Ajustements pour :
. Dotation auxamortissements & provisions 67 230,936 24 705,096
. Variation des stocks -876 434,317 101 649,239
. Variation des créances -205 057,447 308 500,293
. Variation des autres actifs -208 531,894 -128 019,595
. Variation des fournisseurs 1195 113,698 -372 810,856
. Variation des autres passifs 41 147,835 -66 137,617
. Plus ou moins value de cession 0,000 0,000
Flux de trésorerie provenant de (affectés a ) I'exploitation 518 365,907 165 889,123
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
- Décaissement provenant de I'acquisition d'immobilisations
corporelles et incorporelles -6 624,842 -383,946
- Encaissement provenant de la cession dimmobilisations
corporelles et incorporelles 0,000 0,000
- Décaissement provenant de I'acquisition dimmobilisations
financiéres -389 600,000 0,000
- Encaissement provenant de la cession dimmobilisations
financieres 300,000 5 500,000
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'investissement -395 924,842 5 116,054
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE HNANCEMENT
- Encaissement suit a I'émission d'actions 0,000 0,000
- Dividendes et autres distributions -169 200,000 -150 600,000
- Dividendes recus 0,000 0,000
- Encaissement provenant des emprunts 3 140 000,000 340 000,000
- Remboursement d'emprunts -2 503 825,675 -424 719,169
- Encaissement de subvention d'équipement 0,000 0,000
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement 466 974,325 -235 319,169
INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES
ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES
VARIATION DE TRESORERIE 589 415,390 -64 313,992
Trésorerie au début de I'exercice 434 392,102 498 706,094
Trésorerie a la cloture de |'exercice 1 023 807,492 434 392,102
74

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING




3.16.2.7.
31/12/2009

MAHMOUD TRIKI

MemerE DE L"ORDRE
nEs ExPERTS COMPTABLES DE TUNISIE

Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers proforma arrétés au

=Sl dgema

el ol g gt
Al ML

Madame,

A I'attention de la Gérante de
la Société DataBox

Centre Urbain Nord

1082- Tunis Mahrajéne

Suite & votre demande, nous avons procédé a la vérification des éats financiers retraités de

votre société « DataBox » au titre de exercice 2009,

Les traitements ont été effectués par la société sur la demande de Pintermédiaire en bourse
chargé de I'opération de I'introduction de la société mére « Telnet SA » 4 la Bourse des

Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Les retraitements des états financiers concernent les postes suivants :

A mivean de |'état de résultat

Etats Financiers Variation
— Wipe; Tve s
28052010
Achats d'approvisionnements consommés -1 853 741,079 S126 185913 2627 555,166
Achats de marchandises consommées 0,000 -2 627 555,166 2627 555,166
Charges financiéres neties 07 949, 346 =102 790,771 4 341,425
Autres gains ordinaires 60 360,261 30,163 60 330,098
Autres peries ordinaires -65 686,489 514,966 65 171,523
Total -2 957 016,653 -2 957 016,653 0,000

Ces retraitements n'affectent pas le résultat net du dit exercice.

Mous n'avons pas dobjection quant aux retraitements effectués par voire sociétd
« DataBox » au niveau de la présentation des états financiers au titre de Iexercice 2009.

Fait & Tunis, le 20 septembre 2010

Le Cmmlssm

comples
Mah I

w ahe,

Expert '|,-‘|
':."'—.-r].l. " |

"I\

s D Lac TORA |I1IH'N'|.I|-M Tp_yar‘h's Bewpes du Lac 1063 - Tunis
Tél £ (2161 71 962 5207 Fax : (216) 71 962 389

E-mail : m.triki@tunet.tn

SFAX : 11, Rue Cheikh Mapdiche - 3000 SFAX
T, 2 (2160 74 296 8307 297 471
Fax : (#2161 74 297 471
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Bilans prévisionnels 2010 -2014

Bilans DAT AROX 2010-2014

Ea IT FTT) 211y 1y HEy 21y 214y
Aclis

Aclil son conrands

Irirno biligatiom s meorporelles Qa00 0jan

Irirno blisation s corporelles 151453462 27099154 247201373 229865019 2094550919 196 063 433
Irimoa bilisstion = fmamriénes Q47420000 47420000 M4TAA0000 470000 4T420000 94TII0000
Antresactifs nom oo mrants Qoo 3533,55 5 000,000 5000000 So0oon0
Aclif comrasds

Socks 1163620405 24900725 ATS470 760 19335645870 224483073 204363194
Chents et mmptes rattachés 1000947525 1 343 461 571 1046 863 934 1193129238 1361505390 155540 474
Antres actifs conTants B0 TERA  GTO8M 73T AT40M 26 ATBG2A3? 475400734 2138303
Flaememts ef antres actifs fnanders

Ligoidités etéqoivalentsde higoidités 1220 77a286 204454084 409549836  GG3 947330 926634833 1193 7692494
Total des acliks J186 437435 376 197471 3 30d T74E2 3 719 864048 4 150 149954 4 624 365654
Es IT 21 211y 2111y L) 213y 214y
Carit {ysinif

Capitamx j mp E5

Capita] social SO0 D000 1 000 (00 ,[IIZII]1 1 000 000,000 1 000 000 000 1 000 000 0001 000 a0 200
Rémres TIT 5435 AT2240529 TAO9635 14 917 018480 1103634223 1 18004221
Total des cap ams propres avasd realia sel

Rénntat net SMERTIRE  QREARGTANTE  BE91TISd  Q3307GE15 1071549956 1244 373140
Pazik

Pazik nonconrank

Antres pa wifs nom coorants 15278355 49474348 32289460 15135047 1226 4745 (1,100
Pmﬂsbns;ﬂurﬁs:]uesetdames SDOOOOOG  SOOOOO00 S0 Q00000 SOOOCOOD  SOOQOCO0D SO0 Q00000
Pazikcomrank

Foornime otsetoomipbes rattachés d0ed F@I0EE AMTAMD0Y 2506677 304393405 34T 424559 96 603 799
Antres pa sifE co orants od 445045 A0A 4027 308375516 82509688 462005238  S14258 420
Drividendes & digtriboer B0 200,000 (a0 0,000 AL 000 nooa
Antres pa sifs fmanciers odd S06TH . MA1TEAA0 116885688 11718333 13908372 100 226475
Comeoors bancsi®s 196963194 (a0 0,000 00 000 nooa
Total des cop am; propres el pazsik SAMG 37435 3 7da 157 AT1 3 30d TTLAE 3 719 EEA048 4 154 149954 462 365654
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5.16.2.9. Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers prévisionnels 2010-2014

SLEHEDDINE ZAHAF e il il 1 Syl Mo
MEMBRE DE 1 ORDRE 1 G AL PR TR .;_wt
DES EXPERTS COMPTABLES DE TUNISIE AT s

DATA BOX

IMMEUBLE ENNOUR CENTRE URBAIN NORD
1082 - TUNIS MAHRAJENE

AVIS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES INFORMATIONS FINANCIERES PREVISIONNELLES
2010 - 2014

En notre qualité de commissaire aux comples. nous avons examiné les informations
financiéres prévisionnelles de la société « DATA BOX » pour la période allant de 2010 4
2014 dans le cadre du projet d'introduction de la société « TELNET 5A » 4 la bourse des
valeurs mobiligres de Tunis et conformément aux dispositions de larticle 36 du
réglement général de la bourse des valeurs mobiliéres de Tunis, nous avons "honneur de
vous présenter notre avis sur les dites informations prévisionnelles,

MNous avons examiné les données prévisionnelles de la société « DATA BOX » pour la
période allamt de 2010 a 2004, préparées par référence aux normes complables
Tunisicnnes. Ces prévisions et les hypothéses sur la base desquelles elles ont éré établies.
relévent de la responsabilité de la direction.

Nous avons effectué notre examen selon les normes d audit de la profession applicables
i I"examen d’informations financiéres prévisionnelles. Ces normes requiérent la mise en
auvre de diligences permettant dapprécier si les hypothéses les plus plausibles retenues
par la direction et sur lesquelles se basent les informations financiéres prévisionnelles ne
sont pas déraisonnables, de vérifier que les informations prévisionnelles sont préparées de
maniére satisfaisante sur la base des hypothéses retenues et de s'assurer que les
informations prévisionnelles sont correctement présentées et prépardes de maniéne
cohérente avee les états financiers historiques de lo société par référence aux normes
comptables Tunisiennes,

Sur la base de notre examen des éléments corroborant les hypothéses retenues par la
direction, rien ne nous est appary qui nous conduit & penser que celles-ci ne constituent
pas une base raisonnable pour les prévisions. A notre avis. les prévisions sont
correctement préparées sur la base des hypothéses décrites et elles sont présentées dans
un bilan, état de résultat et un éat de flux de trésorerie éablis conformément aux nomes
comptables applicables en Tunisie.

Mous rappelons que sagissant de prévisions présentant par nature un caraclére incertain.
les réalisations sont susceptibles d’étre différentes des prévisions, parfois de muniéres
significatives, dés lors que tous les événements ne se produisent pas toujours comme
prévu,

Fait & Tunis, fe 02 Décembre 2000
Le commissaire aux comptes

>
LN
ey
T .Iu
1 uff
® 'J
&
I_/
nis: Rue du Lac TOBA - Immeuble Bougassass - Yer Etage Les Berges du Lac 1053 - Tunis SFAX : 11, rue Chaikh Magdiche - 3000 Sfax
Tad.: (218) 71 862 528 - Fanc (216} 71 962 380 Tél: (216) T4 210 344
Eomad. szahatgpanat iy Fax: (216) T4 207 471

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING



5.16.3. Renseignementsrelatifs ala société
Telnet Technologies

5.16.3.1. Renseignements de caractére général sur la société

Dénomination sociale

Sté TELNET TECHNOLOGIES

Formejuridique

. Société anonyme

Registre de commerce

B2456352005

Date de création

12/12/2005

Objet social

La Société a pour objet :

1. toute opération de prestation machine et
services informatiques ;

2. cdblage et mise en place de solutions
d’interconnections informatiques de dites
locaux et distants ;

3. toutes opérations commerciales, d’ achats et de
ventes de produits et matériels se rapportant a
I’ objet social ;

4. et généralement, toutes opérations
commerciales, financieres , industrielles ,
mobilieres ou immobilieres se rattachant
directement ou indirectement aux objets ci-
dessus ou atout autre objet similaire ou annexe.

Le tout, tant pour elle-méme, que pour le compte de
tiers en participation, sous quelque forme que ce soit,
notamment par voie de création de société, de
souscription, de commandite, de fusion, ou
d’ absorption, d'avance de fonds, d’ achats ou de ventes
detitres et droits sociaux, de cession ou location de tout
ou partie de ses biens et droits mobiliers ou immobiliers
ou par tout autre mode

Régime fiscal

. Société Totalement exportatrice

Modification delaforme
juridique

La société a été transformée de SARL en SA en vertu
du proces verbal de I’ assemblée Générale extraordinaire
réunie le 12/01/2011.
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5.16.3.1.1. Structure du capital au 12/01/2011

Actionnaires % participation dans | Apports en Nombre
le capita capital endinars | d'actions
Telnet Networks Engineering 0
Telnet Holding 98,960% 1.484.400 14.844
Monsieur Mohamed Frikha 1,000% 15.000 150
Monsieur Brahim Khouaja 0,007% 100 1
Monsieur Y oussef Mzoughi 0,007% 100 1
Monsieur Faical Gargouri 0,007% 100 1
Monsieur Hassib Ellouze 0,007% 100 1
Monsieur Lotfi Zghal 0,007% 100 1
Monsieur Marrakechi Moncef 0,007% 100 1
Totd 100% 1.500.000 15.000
5.16.3.1.2. Organes de direction et de controle
Organes de Gestion
» Conseil d’administration
Fonction Mandat

Monsieur Mohamed Frikha'’

Président du Consell
d administration®™

2010-2011-2012

Monsieur Mondher Makni®”

Membre

2010-2011-2012

Monsieur Lotfi Zaghal"”

Membre

2010-2011-2012

> Directeur Générd

Monsieur Hassibe Ellouze'™* Pour une durée expirant le 31/12/2012.

» Organes de Controle

M andat

Commissaire aux comptes

Mahmoud Triki ¢

Tunis: Ruedu Lac TOBA —
Immeuble Bougassass — 1% étage
LesBergesdu Lac 1053 Tunis
Tel : (216) 71 962 528

Fax : (216) 71 962 389

2010-2011-2012

) Nommés par I’ AGE du 12/01/2011

") Désigné par le conseil d’ administration du 12/01/2011
") Maintenu en fonction en tant que commissaire aux comptes de la société suite au changement de laforme de

la société de SARL en SA par |’ assemblée générale extraordinaire du 12/01/2011.
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5.16.3.1.3. Chiffresclésretraités

EnDT 2009 2008 2007
Prdouits

d’exploitation 7.296.832,573 | 4468498229 | 2.463.629,725
Résultat

d exploitation 132069,20 56423,21 10568,57
Résuiltat net 28131,99 26872,41 11033,11
Capitaux propres

avant resultat 556090,88 529218,47 518185,36
Total actif 4817242,56 2825696,08 1824728 57

Résultat net/capitaux
propres

5%

5%

2%

Résultat
d’ exploitation/ Total
actif

3%

2%

1%
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5.16.3.2. Etats financiers au 31/12/2009

TELNET TECHNOLOGIES

Par ¢ Technologique des communications
B Ghazal a-Route de Raoued Km 3,5 - 2083-Ariana

BILAN

(Bpriméen dinars )

ACTIFS 2009 2008
ACTIFS NON COURANTS Au 31/12/2009 Au 31/12/2008
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 62 311,929 60 952,329
Moins : amortissement -43 747,643 -23217,747
STotal 18 564,286 37 734,582
Immobilisations corporelles 1696 247,880 1605 853,149
Moins : amortissements -555 508,563 -342 411,413
S/Total 1140739,317 1263 441,736
Immobilisations financiéres 50 868,305 35492,000
Moins : Provisions 0,000 0,000
STotal 50 868,305 35 492,000
Total des actifs immobilisés 1210171,908 1336 668,318
Autres actifs non courants 0,000 0,000
Total des actifs non cour ants 1210171,908 1336 668,318
ACTIFS COURANTS

Stocks 150 000,000 0,000
Moins : Provisions 0,000 0,000
S'Total 150 000,000 0,000
Clients et comptes rattachés 1441 253572 1157 620,333
Moins : Provisions 0,000 0,000
S'Total 1441 253,572 1157 620,333
Autres actifs courants 1915178162 129 331,027
Liquidités et équivalents de liquidités 100 638,919 202 076,397
Total des actifs cour ants 3607 070,653 1489 027,757
Total desactifs 4817 242,561 2825 696,075
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TELNET TECHNOLOGIES

Par ¢ Technol ogique des communications
Bl Ghazala-Route de Raoued Km 3,5 - 2083-Ariana

BILAN

(Bpriméen dinars)

CAPITAUX PROPRESET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES
Capital social
Réserves
Résultats reportés

Total des capitaux propres avant resultat de |’ exer cice
Résultat de |'exercice

Total capitaux propresavant affectation

PASSIFS
Passifs non cour ants

Emprunts

Autres passifs financiers

Provision pour risques et charges

Total des passifs non cour ants

Passifs cour ants

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants
Concours bancaires et autres passifs financiers

Total des passifs courants

Total despassifs

Total capitaux propreset passifs

2009
Au 31/12/2009

500 000,000
11781,784
44 309,098

556 090,882

28131,986

584 222,868

0,000
0,000
150 000,000

150 000,000

109 746,822
3273272,871
700 000,000

4083 019,693

4233 019,693

4817 242,561

2008
Au 31/12/2008

500 000,000
9449727
19768,741

529 218,468

26 872,414

556 090,882

0,000
0,000
0,000

0,000

131 976,474
1780512,070
357 116,649

2269 605,193

2269 605,193

2825 696,075
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TELNET TECHNOLOGIES

Parc Technologique des communications
El Ghazala-Route de Raoued Km 3,5 - 2083-Ariana

(Exprimé en dinars )

PRODUITS D'EXPLOITATION
Revenus
Subwention d'exploitation

Total des produits d'exploitation

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks des produits finis et des encours
Achats d'approvisionnements consommés

Charges de personnel

Dotations aux amortissements et provisions

Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation

RESULTAT D'EXPLOITATION
Charges financiéres nettes
Produits des placements
Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires
RESUL ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT

Impét sur les bénéfices

RESUL ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

ETAT DE RESULTAT

2009
Au 31/12/2009

4 576 306,158
161 267,525

2008

Au 31/12/2008

2 224 543,540
35 011,016

4737 573,683

-150 000,000
182 722,103
2 459 251,626
383 627,046
1729 903,707

2 259 554,556

0,000

46 589,204

1 337 579,060
209 625,324
609 337,757

4 605 504,482

132 069,201
58 332,596
241,633

7 456,085
53 302,337
28 131,986
0,000

28 131,986

28 131,986

2203 131,345

56 423,211
21 688,820
2 265,312
22 879,824
33 007,113
26 872,414
0,000

26 872,414

26 872,414
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TELNET TECHNOLOGIES

Parc Technologique des communications
El Ghazala-Route de Raoued Km 3,5 - 2083-Ariana

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

(Exprimé en dinars )

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION

- Résultat net

- Ajustements pour :
. Dotation auxamortissements & provisions
. Variation des stocks
. Variation des créances
. Variation des autres actifs
. Variation des fournisseurs
. Variation des autres passifs

. Plus ou moins value de cession

Flux de trésorerie provenant de (affectés a ) I'exploitation

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
- Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations
corporelles et incorporelles
- Encaissement provenant de la cession dimmobilisations
corporelles et incorporelles
- Décaissement provenant de I'acquisition d'immaobilisations
financiéres
- Encaissement provenant de la cession dimmobilisations
financiéres
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'investissement

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE INANCEMENT

- Encaissement suit a I'¢émission d'actions

- Dividendes et autres distributions

- Encaissement provenant des emprunts

- Remboursement d'emprunts

- Encaissement de subwvention d'équipement

Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement

INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES
ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES

VARIATION DE TRESORERIE

Trésorerie au début de I'exercice
Treésorerie ala cloture de I'exercice

2009

Au 31/12/2009

2008
Au 31/12/2008

28 131,986 26 872,414
383 627,046 209 625,324
-150 000,000 0,000
-283 633,239 -785 939,708
-1 785 847,135 -93 692,418
31 102,292 -1 377,658
1492 760,801 700 199,738
0,000 0,000

-283 858,249 55 687,692
-145 086,275 -303 135,008
0,000 0,000

-27 726,305 0,000
12 350,000 0,000
-160 462,580 -303 135,008
0,000 0,000

0,000 0,000

1 296 940,000 199 985,000
-796 925,000 0,000
0,000 0,000

500 015,000 199 985,000
55 694,171 -47 462,316
44 944,748 92 407,064
100 638,919 44 944,748
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5.16.3.3. Notes aux états financiers arrétés au 31/12/2009

| — PRESENTATION DE LA SOCIETE

La Société « TELNET TECHNOLOGIES » est créée sous laforme d' une SARL, totalement
exportatrice régie par laloi 93-120 du 27/12/1993 et laloi 2000-93 du 03/11/2000. Elle est
constituée le 15 décembre 2005 avec un capital social de 100.000,000 Dinars, divisé en 1000
parts sociales de 100 Dinars |’ une, entierement libérées.

Suivant PV de |’ assembl ée Générale Extraordinaire du 31 mai 2007, le capital social a été
augmenté de 400.000,000 Dinars, pour étre porté a 500.000,000 Dinars.

L’ objet principal de votre société est |e développement et la maintenance de logiciels.
La société est entrée en exploitation en janvier 2006.

|| —REFERENTIEL COMPTABLE

Les états financiers de lasociété « TELNET TECHNOL OGIES » ont été arrétés au
31 décembre 2009 selon les dispositions du systeme comptable tunisien tel que promulgué par
laloi 96-112 du 30 décembre 1996.

1l —RESPECT DESNORMES COMPTABLESTUNISIENNES

L es états financiers de la soci été arrétés au 31 décembre 2009 ont été élaborés en conformité
avec les principes comptables genéralement admis. I1s ont été établis compte tenu des
conventions comptables exigées en la matiére dont notamment :

- Convention du codt historique ;

- Convention de prudence ;

- Convention de rattachement des charges aux produits ;
- Convention de |’ unité monétaire ;

- Convention de réalisation des revenus.

|V — L ESBASES DE MESURE

1'VV-1 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles acquises par la société sont comptabilisées a leur colt
d'acquisition et amorties linéairement selon les taux ci-aprés:

Logiciels 33,33 %

93
ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING



'V -2 Immobilisations corporelles

L esimmobilisations corporelles acquises par la société sont comptabilisées aleur colt
d'acquisition et amorties linéairement selon les taux ci-aprés basés sur la durée probable
d utilisation :

- Matériel informatique.........ccccoeevereienenennene 15%
- Matériel electronique..........ccccveeeereereceeseenns 10%
- Mobilier et matériel debureau ............ccccuenee.. 10%
- Installation technique ..........ccccveeevvececieieee 10%
- Agencements aménagements et installations... 10%

L es dotations aux amortissements sur les acquisitions de |’ exercice sont calculées en
respectant laréegle du prorata temporis.

IV -3 Clients et comptes rattachés

Les clients et comptes rattachés comportent les créances sur clients étrangers et les créances
sur clients locaux.

L es créances clients étrangers ont fait I’ objet d’ une actualisation au cours de cléture.

IV —4 Liguidités et éguivalents de liguidités/concours bancaires

L es comptes banques présentant un solde comptable débiteur figurent al’ actif du bilan. Ceux
présentant un solde comptable créditeur sont logés au passif du bilan.

L es opérations en devises ont été converties en dinar Tunisien aladate de I’ opération, selon
le coursdu jour.

L es soldes de cléture sont actualisés au cours de d’ arrété des comptes.

IV -5 Provisions pour risgues et charges

L es provisions pour risques et charges sont constatées pour couvrir les risgues inhérents a
I” activité de la soci été.

V —PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2009

Le bilan de I'exercice 2009 totalise tant aux actifs qu'aux capitaux

ProOPreS €t PASSITS ...cuviivicieiee e 4.817.242,561
(000011 (=X = g 1200 T 2.825.696,075
enregistrant ainsi une augmentation de...........cccevveveeceecieeseere e s 1.991.546,486
Le chiffre d'affaires de I'exercice 2009 a atteint............ccoverveeveenenienneenne 4.576.306,158
CoNre @ 2008 ........oouerieeieiee ettt 2.224.543,540
enregistrant ainsi une augmentation de..........cocceveeveereneeneene e 2.351.762,618
L'exercice 2009 a dégagé un résultat bénéficiaire de.........ccooevvevvicvereennnne 28.131,986
Contre un bénéfice en 2008 de..........cceeeeeeieriiere e 26.872,414
enregistrant une augmentation de............ccccevvreereereeieseere e 1.259,572
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VI —NOTESRELATIVESAU BILAN

24- Immobilisations Cor por elles et I ncorporelles

Les Immobilisations Corporelles et Incorporelles brutes totalisent au

31 dECEMBIE 2009 ...t 1.758.559,809
CONLIE €N 2008.......couieeiiiteieie ettt 1.666.805,478
accusant une augmeNtation de...........cooereriririrerees e 9.1754,331

L e tableau présenté ci-aprés met en relief, par nature d'immobilisations :

- Lesvaeursdorigine;

- Lesmouvements de I'exercice (Acquisitions, cessions et reclassements);
- Lesamortissements pratiqués;

- Lesvaleurs comptables nettes arrétées a la date de cl6ture du bilan.
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1.1. Immobilisations I ncor por elles

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant brut de..................... 62.311,929
contre un montant brut au 31 décembre 2008 de........ccveeeeeeereeeeieieee e 60.952,329
enregistrant une augmentation de ...........cccceveeveeieceese e 1.359,600

qui correspond al’ acquisition de logiciels « Windows XP ».

1.2. Immobilisations cor porelles

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant brut de..................... 1.696.247,880
contre un montant brut au 31 décembre 2008 de...........cvvrerirrierene e 1.605.853,149
enregistrant une augMmentation e ...........coceeiererirereneneee s 90.394,731
Qui correspond aux investissements de I’ exercice 2009, détaillés comme suit :
- Agencement, Aménagement et Installations............... 35.956,910
- Matériel @ectronique.........ccceeeeveecie i 2.680,720
- Equipements de bureau. ..........ccocevvreeinenencsenee 15.182,261
- Matériel informatique.........cccoeveiecieieececeeeee e, 36.574,840
Total 90.394,731

Ladotation aux comptes d’ amortissement des immobilisations corporelles et incorporelles au titre
del’exercice 2009 S EleVe AlaSOMME UE........ceeeieeieeeeee e 233.627,046

25- Immobilisations Financiér es

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant Net ..........ccccveeveveevereciennnn, 50.868,305
CONLrE €N 2008.......ccueveeeereiieieeete e e ste s s et e e sse e esesseste e esesbesaeseetesae e erenseneeneerees 35.492,000
Elle se détaille comme suit : 31/12/2009 31/12/2008
- Préfsau personnel ... 35.550,000 22.400,000
- Dépots et cautionNNEMENS........cccevvvereeeeeeierese e 15.318,305 13.092,000
Total 50.868,305 35.492,000
26- Stocks
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant Nt ...........ccccceeveeceeieerneenee. 150.000,000

Contre un solde nul au 31 décembre 2008.
L e solde correspond aux services réalisés en 2009 et facturés en 2010.

27- Clients et Comptes Rattachés

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant net de...........ccccceeceeveenenee. 1.441.253,572
(000 011 (=X = 1200 T 1.157.620,333
Elle se compose des comptes suivants :
31/12/2009 31/12/2008
- ClientS &rangers ......ccoceveeeeereereeseesieneen, 1.433.069,263 1.157.620,333
- ClientS10CaUX ......cceeveeeieriereeiee e, 8.184,309 -
Total 1.441.253,572 1.157.620,333
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28- Autres Actifs Cour ants

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009...........cccceeieeieeciese e 1.915.178,162
000 g1 (=X = 1200 T 129.331,027
Soit UNE augMENLELION AE.........ceiveeieiieite ettt re s e e eneeneenreas 1.785.847,135

Elle s explique comme suiit :
31/12/2009 31/12/2008

- AVANCES TOUIMISSEUNS......ccveiieeieree e, 41.300,000 41.300,000
- Charges payées ou constatées d’ avance..........cccoveeereeenenne, 15.518,665 10.860,527
- Autres comptes débiteurs ou créditeurs...........cooovvveereenenne, 1.821.890,636 77.095,965
- ProduUitS ArECEVOIT......coeicveee e, 34.818,692 -
- Compte d attente.......covvvieeeeeeeeee e, 50,169 74,535
- Avances et prétsau personnel .........cccceeeeeveeneececceeseeeeens, 1.600,000 -

Total 1.915.178,162  129.331,027

29-Liquidités et Equivalentsde Liquidités

Cette rubrique totalise au 31 décembre 20009..........c.coieiecieiecie e 100.638,919
(@00 01 L= = 0 10200 202.076,397
SOIt UNE AIMINUEION A ..ottt re e eneas 101.437,478

Elle se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008

“BIAT TND e 39.409,397

“BIAT BURO ...t 28.313,032 190.351,766

SBIAT CAD 22.281,073 -

SBIAT USD ..o 820,085 -

e 0= 1SS X< o 1 0= 1.994,479 2.507,797

- Caisse en dinarS SItES SFaX ...vevecveeiiiee e, 1.462,860 2.858,841

- AVANCES SUr AEPENSES .......ecveeveeeeeieie e et 6.357,993 6.357,993
Total 100.638,919 202.076,397

30- Capitaux propres avant résultat del’ exercice

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009..........cccccveveeieveereeie e 556.090,882

contre au 31 décembre 2008 ..........cocuveierereeieieesee et 529.218,468

enregistrant ainsi une augMEentation de..........ccovveeeeieriese e 26.872,414
Elle se détaille comme suit :

31/12/2009 31/12/2008

- Capital SOCIAl ...c.ocveeeieiieece e 500.000,000 500.000,000

-REsErVE€gale......oiiecee 11.781,784 9.449,727

- RESUITALS FEPOIES ... 44.309,098 19.768,741

Total 556.090,882 529.218,468

Lavariation correspond au bénéfice de |’ exercice 2008 qui s €leve a26.872,414 Dinars et qui a été
affecté en résultats reportés conformément ala décision prise par votre assemblée générale
ordinaire en date du 26 Juin 2009.
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31- Résultat

L’ exercice 2009 adégage un bENEFICENEL dE .......ccveveeeieeieceecece e 28.131,986
(000 011 (=X = IO 0 T 26.872,414
enregistrant ainsi uNe augMENtation de...........occveeeieeie i e 1.259,572

32- Passifs Non Cour ants

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009..........ccceeieeiieie e 150.000,000
Contre un solde nul au 31 décembre 2008.

Ce solde correspond aux provisions pour risques et charges qui sont constatées pour couvrir les
risques inhérents al’ activité de la société.

33- Fournisseur s et Comptes Rattachés

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009.........cccoovieeeeieeieres e 109.746,822
(000 01 L= Y = 0 10200 SR 131.976,474
Enregistrant une diminUEioN de...........ceoueiierieiesiere e <22.229,652>
Qui se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
- Fournisseurs d' exploitation [0CaUX...........cccveeereeneneennens 41.323,247 6.312,776
- Fournisseurs d’ exploitation étrangers..........ccoccveeeeeeenenne 1.255,438 7.800,446
- Fournisseurs d’ immobilisations |ocauX..........c..coeeveeeeenes 53.330,174 109.342,838
- Fournisseurs d immobilisations étrangers...........c.cccv..e.. 2.680,720 -
- Fournisseurs d' immobilisations, retenues........................ 8.520,414 8.520,414
- Fournisseurs d’ exploitation, factures non parvenues....... 2.636,829 -
Total 109.746,822 131.976,474
34- Autres Passifs Cour ants
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009..........ccocvieeieiiereres e 3.273.272,871
(000 01 L= Y = 0 10200 SR 1.780.512,070
Enregistrant une augmentation de............coerieieiiererese e 1.492.760,801
Elle se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
- Créditeurs diVErS.......ccvee e 1.640.255,338 826.457,924
- ChargeS A Payer......cccvvrereeierere s 871.478,909 488.667,027
- Personnel rémunération due..........ccccceeveeevveeenee. 314.089,067 228.735,710
SCINSS 271.915,175 92.247,624
- Etat, IMmpot et taXxeS......ccovveeeveeece e 138.672,193 33.362,018
- Clients, Avances et acomptes sur commandes... 36.628,663 33.804,673
- Personnel opposition CDI.........ccccceveeieveeniennen. 233,526 116,763
Total 3.273.272,871 1.780.512,070
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35- Concour s Bancair es et Autres Passifs Financiers

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009..........ccoviveiececeeeeere e 700.000,000
CONEIE BN 2008 ... ettt e s e aar e bt e e s ba e sbe e nbe e e be e nrae e nnee s 357.116,649
Enregistrant une augmentation de............cooeriririieierere e 342.883,351
L es concours bancaires se détaillent comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
- Effets de mobilisation.........cccccovevevvncencennceene 700.000,000 199.985,000
=BIAT TND oo - 157.131,649
Total 700.000,000 357.116,649
5.16.3.4. Notes complémentaires aux états financiers arrétés au 31/12/2009
A/ Notes complémentaires al’ état de flux de trésorerie
Dotations aux Amorts et Prov.
Désignation 31/12/2009
Dot. Amort Logiciels Téchniques 20 529,896
Dot. Amort Installations Téchniques 8 350,303
Dot. Amort Outillages Industriels 64,306
Dot. Amort Installations Gle Agen & Aménag Divers 63 246,244
Dot. Amort Equipements de bureaux 29 234,817
Dot. Amort Matérielsinformatiques 110 421,138
Dot. Amort Matériels électroniques 1780,342
Dot. Prov pour dépréciation des comptes clients
Dot. Prov pour charges 150 000,000
Total 383 627,046
Vart. Des stocks
Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation
Stocks 0,000 150 000,000 -150 000,000
Total 0,000 150 000,000 -150 000,000

Vart. Des Créances clients
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Désignation

31/12/2008 31/12/2009 Variation

Clients locaux
Clients etrangers
Clients douteux

0,000 8 184,309 -8 184,309
1157 620,333 1433069,263 -275 448,930
0,000

Total

1157 620,333 1441253572 -283 633,239

Vart. Des autr es actifs cour ants

Désignation

31/12/2008 31/12/2009 Variation

Personnel, avances sur salaires
Etat TV A récupérables
Produits arecevoir

Charges constatées d' avance
Débiteurs divers

Compte d' attente

1 600,000 -1 600,000

0,000

34 818,692 -34 818,692

10 860,527 15 518,665 -4 658,138
77095965 1821890,636 -1744 794,671
74,535 50,169 24,366

Total

88 031,027 1873878,162 -1785847,135

Vart. Des dettes fournisseurs

Désignation

31/12/2009 31/12/2008 Variation

Fournisseurs locaux
Fournisseurs étrangers
Fournisseurs factures non parvenues

41 323,247 6312,776 35010471
1 255,438 7800,446 -6 545,008
2 636,829 0,000 2 636,829

Total

45 215,514 14 113,222 31 102,292
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Vart. Des autr es passifs cour ants

Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation

Etat,|mpots et taxes divers 138 672,193 33362,018 105 310,175
C.N.S.S cotisation 4T 271 915,175 92 247,624 179 667,551
CNSS-oppositions sur salaires 233,526 116,763 116,763
Compte d'attente Créditeur 0,000 24,366 -24,366
Charges a payer-diverses 110 261,467 44 901,743 65 359,724
Charges a payer-personnel 761217442  443765,284 317 452,158
Personnel-Rémunérations dues 314089,067 228735710  85353,357
Clients Etrangers-Avances et Acomptes 36 628,663 33804,673 2 823,990
Creéditeurs divers locaux 1640255338  903553,889 736 701,449

Total 3273272,871 1780512,070 1492 760,801

Décaissements provenant de|'acquisition desimmobilisations incorporelles et corporelles

Désignation 31/12/2009
Acquisitions de la période -91 754,331
Fournisseurs d'immobilisations début période -117 863,252
Fournisseurs dimmobilisations fin période 64 531,308
Avances fournisseurs d'immobilisations début période 41 300,000
Avances fournisseurs d'immobilisations fin période -41 300,000
Total -145 086,275

Décaissements provenant de |'acquisition desimmobilisations financiér es

Désignation 31/12/2009
Décaissement suite al'octroi de préts -25 500,000
Décaissement caution -2 226,305
Total -27 726,305

Encaissement provenant de la cession desimmobilisations financiéres

Désignation

31/12/2009
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Encaissement suite au remboursement de préts 12 350,000
Total 12 350,000
Encaissements provenant des emprunts
Désignation 31/12/2009
Encai ssements emprunt 1 296 940,000
Total 1 296 940,000
Rembour sements d'emprunts
Désignation 31/12/2009
Décai ssements emprunt -796 925,000
Total -796 925,000
Trésorerie début de période
Désignation 31/12/2008
BIAT EURO 190 351,766
BIAT TND -157 131,649
BIAT CAD 0,000
BIAT USD 0,000
Caisse tnd-siege 2 507,797
Caisse tnd-site de sfax 2 858,841
Régies d'avance sur dépenses 6 357,993
Total 44 944,748
Trésoreriealafin delapériode
Désignation 31/12/2009
BIAT EURO 28 313,032
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BIAT TND 39 409,397
BIAT CAD 22 281,073
BIAT USD 820,085
Caisse tnd-siége 1994,479
Caisse tnd-site de sfax 1 462,860
Régies d'avance sur dépenses 6 357,993

Total 100 638,919
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B/Tableau de détermination du résultat fiscal

DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL 2009

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING

Bénéfice net comptable l 28 131,986
Déductions
Pertes de changes non réalisés au 31/12/2008 - 19 850,511
Gains de changes non réalisés au 31/12/2009 - 6 388,377
Subvention d'exploitaion non encore encaissé(BNEC) - 25 500,000
Intéréts/ comptes en devises - 241,633
total des déductions|- 51 980,521
Réintégrations
Pertes de changes non réalisés au 31/12/2009 36 604,410
Gains de changes non réalisés au 31/12/2008 19 763,762
Timbre de voyage 2 280,000
Pénalités de retard 16 655,309
Dotation aux provisions pour risques et charges 150 000,000
Imp6t sur les sociétés -
total desréintégrations| 225 303,481
Résultat Fiscal | 201 454,946
Autres déductions
Bénéficeal'export : 201454,946  *[4 576 306,158/ 4 576 306,158 | 201 454,946
ler Résultat fiscal | -
Réinvestissement exonéré:
Montant reinvestit -
('selon les dispositions de I'article 7 du code d'incitations
aux investissements ) 2éme Résultat fiscal | -
Bénéfice fiscal imposable: | -
1S: 0x 30% -
Min IS: (20%) -
IMPOT DU -
Minimum d'impét: CA TTC X 0,1%
Chiffresd'affairelocal réaliseH.T : 0,000
Chiffres d'affaire exonéré & en suspension réalisé: 0,000
Chiffresd'affaireal'export : 4576 306,158
Chiffresd'affairelocal réalise TTC: 0,000
Chiffresd'affaire global réalise TTC: 4 576 306,158
Au taux de: 0,1% 0,000
Liguidation del'imp6t de I'exer cice 2009
Imp6t di au titre de|'exercice 2009 : 0,000
A déduire: 0,000
Trop percu sur 1S 2008 0,000
Acomptes provisionnels payés en 2009 0,000
Impét a payer :(report) | 0,000
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5.16.3.5. Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers arrétés au 31/12/2009

Rapport général

MAHMOUD TRIKI e_ir 3l 3 gmga

MemBRe DE L'ORDRE o T y
Sk reall et el | Biigs gedi
pes ExperTs COMPTABLES DF TUNISIE i
Ayl ML

TELNET TECHNOLOGIES

Pare Technologique des communications
El Ghazala
2083-Ariana

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE 2009

Messieurs les Associés,

En exécution de la mission de commissariat aux comples qui nous a éé confide par votre
Assemblée Générale Ordinaire du 23 Mai 2007, nous avons procédé :

= A laudit des éats financiers de votre sociétd « TELNET TECHNOLOGIES »,
comprenant le bilan, 1"état de résultat, 1"état de flux de trésorerie ainsi que les notes aux
états financiers arrétés au 31 décembre 2009, Ces états financiers dégagent :

0 VB L ] | e et i g e e s 4.817.242 561 TND
U il e A AITRires O, . iissrsimsss bbb s i s ranii s e 4.576.306,158 TND
B il - s L R L RN 28.131,986 TND

*  Aux wvérifications spécifiques et les informations prévues par la loi et les normes
professionnelles.

La gérance de volre société est responsable de ["établissement et de la présentation sincére de
ces états financiers, conformément aux normes complables tunisiennes. Cette responsabilité
comprend la conception, la mise en place el le suivi d'un controle interne relatif 4
I"établissement et la présentation sincére d'états financiers ne comporiant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination
d’estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Les états financiers de 'exercice 2009 ont éié arréiés par la pérance de votre société selon le
systéme comptable des entreprises tel que promulgué par la loi 96-112 du 30 décembre 1996,
Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession applicables en
Tunisie. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthiques et de
planifier et de réaliser I"audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers
ne comportent pas d”anomalies significatives

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concemant les montants et les informations fournis dans les éiats financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de ["auditeur, de méme que 1'évaluation du risque que les éats
financiers contiennent des anomalies significatives. En procédant i ces évaluations du risque,
"auditeur prend en compie le contrdle interne en vigueur dans |"entité relatif 4 1" éablissement
et la présentation sincére des états financiers afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité de

celui-¢l. izﬁ

Rue Du Lac TOBA - Immeuble Boupgassass - bes Berpes du Lac 1053 - Tiis SFAX : 11, Ruse Cheakh Magdiche - 3000 SFAX
TEL S 1206) 71 962 528 f Fax 3 [216) 71 962 189 Tel, : (42161 74 296 B30/ 297 471
E-mail @ motriki @ tunet.tn Fax+ (+216] 74 297 471

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING



Un audit comporte ¢galement I"appréciation du caractére approprié des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de
méme que |'appréciation de la présentation de |'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Opinion

A notre avis, les états financiers présentent sincérement dans tous leurs aspects significatifs la
situation financiére de la société « TELNET TECHNOLOGIES » au 31 décembre 2009, ainsi
que la performance financiére et des flux de trésorerie pour I’exercice clos a cette date,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

Vérifications et Informations Spécifiques

Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

En application de I'article 266 du code des sociétés commerciales, nous avons procédé a

I'examen du rapport de gérance sur les comptes de la société au 31 décembre 2009 et nous
n'avons pas relevé de remarques particuliéres sur les informations y figurant.

Fait 4 Tunis, le 26 mai 2010

Le Commissaire auwx Comples
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Rapport spécial

MAHMOUD TRIKI Sl Somema

MEMERE DE L"ORDRE ; WY .
0Es Exrerts COMPTABLES DE TUNISIE e £lpsell i) guac

TG Port IO

TELNET TECHNOLOGIES

Pare Technologique des communications
El Ghazala

2083-Ariana

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE 2009

Messfeurs les Associés,

En application des articles 113 et 4753 du code des sociétés commerciales, nous avons Fhonneur de
vous présenter les opérations conclues par voire société et entrant sous 'égide des articles susvisés

1. Coenventions auforisées au conrs de "exercice

La gérance de votre société ne nous a informé d'aucune opération autorisée en 2009 et entrant sous
I"égide des articles susvisés,

Il ne nous appartient pas de rechercher I'existence de conventions, mais de vous communiguer, sur la
base des informations qui nous ont éé donndes, les caractéristiques de celles dont nous avons éié
avisés, sans avoir i nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé. [l vous apparticnt, d’apprécier
I"intérét qui s’attachait a la conclusion de ces conventions,

IL. Conventions approuvées aw cours des exercices antérienrs domt 'exécution s'est poursuivie
duerant 'exercice en cours

1- Une relation financiére avec les sociéiés « TELNET SA ». « DATABOX », « PLM
Svstems », « TELNET Consulting » et « TELNET Ine. » ainsi que de Mouverture des
comples courants en leurs noms présentant, au 31 décembre 2009, les soldes suivants :

- Un solde eréditeur envers la société mére « TELNET SA » de....vvvveecveeeee. 1.380.993,677Dinars

- Un solde eréditenr envers la société o TELNET Consulting » de ... 135.565.867Dinars
- Un solde débiteur envers la sociéié w DATA BOX » de v 33.625.673Dinars
- Un solde débiteur envers la sociélé « PLM Systems » de o 45.520.219Dinars

- Un solde débiteur envers la sociéte « TELNET Inc. » de i, 1.745.917.915Dinars

2. La facturation 4 la société « TELNET INC. » des frais de sous-traitance pour la somme de
2.516.008.890 Dinars.

- 3= Lasociété w TELNET 5.4 » a facturé a votre société des frais d assistance administrative
sous-traitance pour la somme de 303,200,000 Dinars,

4- La facturation a la société « PLMW SYSTEMS » des frais de sous-traitance pour la somme
de 43.250.000 Dinars,

Rue D Lac TOBA - Immeuble Bowgsssa i Borpiss o Lo 1053 - Tunis SFAX

Ting
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5- La facturation a la société « ALTRAN TELNET Corporation » des prestations en 2009
pour la somme de 338.640,932 Dinars.

6- La mise a la disposition par la société « FRIKHA » ayant avec la votre un associ¢ en
commun, d’un local sis & Sfax pour un loyer annuel de 51.660,000 Dinars.

Par ailleurs, et en dehors des conventions et opérations précitées, nos travaux n'ont pas révéle
I"existence d’autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions des articles
115 et 475 du Code des Sociétés Commerciales.

Fait a Tunis, le 26 mai 2010

Le Commissaire aux Comptes
Mahmoud TRIKI
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5.16.3.6. Etats financiers proforma au 31/12/2009
Pare Technologique des communications
El Ghazalu-Route de Raoued Km 3.5 - 2083-Ariana
BILAN RETRAITE
(Exprimé en dinars )
ACTIFS 2009 2008
ACTIFS NON COURANTS Au 3122009 Au 3V122008
Actifs immuobilisés
Immobilisations incorporelles 62 311,929 60 952,329
Moins : amortissement -43 T47 643 =23 217,747
STatal 18 564286 37 734,582
Immobilisations corporelies | 696 247 880 | 605 853,149
Moins : amortissements =555 508,563 342411413
STotal ! 140 739,317 1263 441,736
Immaobilisations financiéres 50 868,305 35 492 000
Muoins : Provisions 0,000 0, Eh0D
S Total 561 848 305 A5 492000
Total des actifs immobilisés 1210 171,908 1 336 668,318
Autres actils non courants 0,000 0,000
Total des actifs non courants 1210 171,908 1 336 668,318
ACTIFS COURANTS
Stocks 1500 (400,000 0,000
Moins : Provisions 0,000 0,000
SToral T 500 QN TN (1L
Clients et comptes rattachds 1 441 253,572 I 157 620,333
Mains : Provisions 0,000 0,000
STotal 1441 253,572 ! IS7 620,333
Autres actifs courants 1915 178,162 129 331,027
Liquidités et équivalemts de liquidités 100 638919 202 076,397
Total des actifs courants 3 607 070,653 1 489 027,757
Total des actifs 4 817 242,561 2 825 696,075
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TELNET TECHNOLOGIES

Pare Technologique des communications
El Ghazala-Route de Raoued Km 3,5 - 2083-Ariana

{Exprimé en dinars )

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES
Capital social
Réserves
Résultats reporiés
Total des capitaux propres avant resultat de I'exercice
Résultat de l'exercice

Total capitawx propres avant affectation

PASSIFS

Passifs non conrants

Emprunts
Autres passifs financiers

Provision pour risques et charges

Total des passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs ¢t comptes rattachés
Autres passifs courants

Concours bancaires et autres passifs financiers

Total des passifs courants

Total des passifs

Total capitaux propres et passifs

BILAN RETRAITE

2009
Aun 31/12/2000

SO0 000,000
11 781,784
44 309,098

556 090,882
28 131,986

584 222,868

0,000
0,000
150 000,000

150 000,000

109 746,822
3273272,8371
T (00, O

4 083 019,693

4233019693

4 817 242,561

2008
An 311272008

500 000,000
9 449,727
19 768,741

529 218,468

26872414

556 090,882

0.000
0,000
0,000

0,000

131 976,474
| 780 512,070
357 116,649

2 269 605,193

2 269 605,193

2 825 696,075
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TELNET TECHNOLOGIES

Parc Technologique des Communications
El Ghazala- Route de Raoued Km 3,5- 2083 - Ariana

(Exprimé en dinars Tunisien )

Au

PRODUITS D'EXPLOITATION

Rewvenus
Autres produits d'exploitation
Subvention d'exploitation

ETAT DE RESULTAT RETRAITE

2009
31/12/2009

4 576 306,158
2 559 258,890
161 267,525

2008

Au 31/12/2008

2 224 543,540
2 208 943,673
35 011,016

Total des produits d'exploitation

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks des produits finis et des encours
Achats d'approvisionnements consommes

Achats de marchandises consommés

Charges de personnel

Dotations aux amortissements et provisions

Autres charges d'exploitation

7 296 832,573

-150 000,000
511 922,103
0,000

5018 510,516
383 627,046
1400 703,707

4 468 498,229

0,000

211 393,591
15 195,613

3 133 522,733
209 625,324
842 337,757

Total des charges d'exploitation
RESULTAT D'EXPLOITATION
Charges financiéres nettes
Produits des placements
Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires
RESUL ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT

Impdt sur les bénéfices

RESUL ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

7 164 763,372
132 069,201
88 560,673
241,633

1 037,752

16 655,927
28 131,986
0,000

28 131,986

28 131,986

4 412 075,018
56 423,211

21 821,142

2 265,312

3 002,716

12 997,683

26 872,414
0,000

26 872,414

26 872,414
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TELNET TECHNOLOGIES

Parc Technologique des communications
El Ghazala-Route de Raoued Km 3,5 - 2083-Ariana

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE RETRAITE

(Exprimé& en dinars )

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
- Résultat net
= Afustements pour
. Datation aux amortissements & provisions
. Variation des stocks
. Vanation des créances
. Variation des autres actifs
. Variation des fournisseurs
. Varation des autres passifs

. Plus ou moins value de cassion

Flux de trésorerie provenant de (affectés a ) l'exploitation

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DYINVESTISSEMENT
- Décaissement provenant de Ffacquisition dimmobilisations
corporelles et incorporelles
- Encaissement provenant de la cession dimmaobilisations
corporelles et incorporelles
- Decaissement provenant de lacquisition dimmobilisations
financiéres
- Encaissement provenant de la cession dimmabilisations
financigres
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'investissement

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT

- Encaissemeant suit & 'émission d'actions

- Dividendes el autres distributions

- Encaissement provenant des emprunts

- Remboursement d'emprunts

- Encaissement de subvention d'équipement

Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement

INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES
ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES

VARIATION DE TRESORERIE

Trésorerie au début de 'exercice
Trésorerie 4 la cloture de l'exercice

2009 2008
Au NN212009 Au 311212008

28 131,986 26 872,414
283 627,046 209 625,324
-150 000,000 0,000
-283 633,239 -785 939,708
-1 785 847,135 -93 682 418
31102 262 -1 377.658
1 492 760,801 700 199,736
0,000 0,000
-283 858,249 55 687,692
-145 086,275 -303 135,008
0,000 0,000
-27 726,305 0,000
12 350,000 0,000
-160 462,580 -303 135,008
0,000 0,000
0,000 0,000
1 296 940,000 199 885,000
-796 925,000 0,000
0,000 0,000
500 015,000 199 985,000
55 694,171 -47 462,316
44 944,748 92 407,064
100 638,919 44 944,748
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5.16.3.7. Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers proforma arrétés au 31/12/2009

MAHMOUD TRIKI SJJl,‘ 3 g™

MEMBRE DE L"ORDRE g e .
DES ExPERTS COMPTABLES DE TUNISIE - s

Ayl 23t

A I"attention du Gérant de

la Société Telnet Technologies
Parc Technologique El Ghazala
2083 - Ariana

Monsieur,

Suite & votre demande, nous avons procédé a la vérification des états financiers retraités de
votre société « Telnet Technologies » au titre de ["exercice 2009,

Les traitements ont été effectués par la société sur la demande de I'intermédiaire en bourse
chargé de I'opération de |'introduction de la société mére « Telnet SA » a la Bourse des
Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Les retraitements des états financiers concernent les postes suivants :

Au niveau de ['état de résultar ;

Etats
Financiers Etats
Désignation approuveés par Financiers Variation
I"AGO du retraités
28/05/2010
Autres Produits d'exploitation (Transfert de Charges) 0,000 2559 258,890 -2 559 258,390
Achats d'approvisionnements consommeés -182 722,103 -511922,103 329 200,000
Charges de personnel -2459251,626 -5018510,516 2559 258,890
Autres charges d'exploitation -1 729903,707 -1 400 703,707  -329 200,000
Charges financiéres nettes -58 332,596 -88 560,673 30 228,077
Autres gains ordinaires 7 456,085 1037,752 6 418,333
Autres pertes ordinaires -53 302,337 -16 655,927 =36 646,410
Total -4 476 056,284 -4 476 056,284 0,000
Rue Du Lac TOBA - Immeuble Bougassass - les Berges du Lac 1053 - Tunis SFAX : 11. Rue Chel N -
Tél : (216) 71 962 528/ Fax : (216) 71 962 389 Tr_"i.r. Irglﬁrﬁl-tr;;:g?g}}’ﬁi;ﬂfﬁ o,
E-mail : m.iriki®tunet.tn Fax : [+216) 74 ;J-*}}' 4_7'1
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Au niveau du tableau des immobilisations et des amortissements :

Etats Financiers

Désignation “"ﬂ;‘:i:gzs“ o Ehessiony Variation
28/05/2010
Agencements Aménagement Installation 733 783,527 733 028,816 754,711
Outillages industriels 0,000 754,711 -754,711
Amortissements A A | -178 385,343 -178 321,037 -64,306
Amortissements Outillages Industriels 0,000 -64.306 64,306
Total 555 398,184 555 398,184 0,000

Ces retraitements n’affectent pas le résultat net du dit exercice.

Nous n’avons pas d’objection quant aux retraitements effectués par votre société
« Telnet Technologies » au niveau de la présentation des états financiers au titre de 1’exercice
2009.

Fait & Tunis, le 30 septembre 2010

Le Commissaire aux comptes
Mahmoud TRI

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING
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5.16.3.9. Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers prévisionnels 2010-2014

MAHMOUD TRIKI O I

Memere DE L"ORDRE 2 " ol waduli A .
DEs ExPERTS COMPTABLES DE TUNISIE o 1fb."'ﬂ1 =
e B
TELNET TECHNOLOGIES
Parc Technologique des communications

El Ghazala
2083-Ariana

AVIS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES INFORMATIONS FINANCIERES PREVISIONNELLES
2010 - 2014

En notre qualité de commissaire aux comptes, nous avons examiné les informations
financiéres prévisionnelles de la société « TELNET TECHNOLOGIES » pour la période
allant de 2010 & 2014 dans le cadre du projet d’introduction de la société « TELNET
SA » a la bourse des valeurs mobiliéres de Tunis et conformément aux dispositions de
I'article 36 du réglement général de la bourse des valeurs mobiliéres de Tunis, nous avons
I'honneur de vous présenter notre avis sur les dites informations prévisionnelles.

Nous avons examiné les données prévisionnelles de la société « TELNET
TECHNOLOGIES » pour la période allant de 2010 & 2014, préparées par référence aux
normes comptables Tunisiennes. Ces prévisions et les hypothéses sur la base desquelles
elles ont été établies, relévent de la responsabilité de la direction.

Nous avons effectué notre examen selon les normes d’audit de la profession applicables
i I'examen d'informations financiéres prévisionnelles. Ces normes requigrent la mise en
ceuvre de diligences permettant d*apprécier si les hypothéses les plus plausibles retenues
par la direction et sur lesquelles se basent les informations financiéres prévisionnelles ne
sont pas déraisonnables, de vérifier que les informations prévisionnelles sont préparées de
maniére satisfaisante sur la base des hypothéses retenues et de s'assurer que les
informations prévisionnelles sont correctement présentées et préparées de maniére
cohérente avec les états financiers historiques de la sociédté par référence aux normes
comptables Tunisiennes.

Sur la base de notre examen des éléments corroborant les hypothéses retenues par la
direction, rien ne nous est apparu qui nous conduit & penser que celles-ci ne constituent
pas une base raisonnable pour les prévisions. A notre avis, les prévisions sont
correctement préparées sur la base des hypothéses décrites et elles sont présentées dans
un bilan, état de résultat et un état de flux de trésorerie établis conformément aux normes
compiables applicables en Tunisic.

Nous rappelons que s’agissant de prévisions présentant par nature un caractére incertain,
les réalisations sont susceptibles d’étre différentes des prévisions, parfois de maniéres
significatives, dés lors que tous les événements ne se produisent pas toujours comme
prévu,

Fait a Tunis, le 12 Décembre 20110
Le commissaire aux.comptes
M:hmmjg RIKY . T——0.

[
=f
o |
| Com

¥ Mo
Rue Du Lac TOBA - Immeubde Bowgassass - les Berges du Lac 1053 - Tunis SFAX : 11, Rue Cheikh Magdiche - 3000 SFAX
Tél : {216} 71 962 528/ Fax : (216} 71 962 389 Tél, : (+216) 74 296 830/ 297 471
E-mail ; m.triki@tunelin Fax : [(+216) 74 297 471
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5.16.4. Renseignements relatifs ala société PLM

Systems
5.16.4.1. Renseignement de caractére général sur la société
Dénomination sociale . PLM Systems
Forme juridique . SARL
Registre de commerce . B2431452007
Date de création 10/04/2007
Objet social La société a pour objet :
e Ledéveloppement et maintenance delogiciels
e L’ingénierie informatique et industrielle
e La commercidisation en détails de matériels,
logiciels et accessoires dans le domaine
informatique et mécanique
¢ Laformation dansle domaine informatique
e L’exploitation directe ou indirecte de tous fonds
acquis, pris au bail ou qui lui sont apportés
rentrant dans le cadre de son activité ou de
toutes autres activités connexes
e La participation de la société par tous les
moyens a toutes entreprises créées ou a créer,
notamment par voie de création de sociétés
nouvelles, d'apports, fusion, aliances,
souscription ou achat de titres, droits de sociaux
Ou en association, en participation quelconque
o Et généralement toutes opérations
commerciales, financiéres, industrielles,
mobilieres ou immobilieres se rattachant
directement ou indirectement aux objets ci-
dessus ou a tout autre objet similaire ou annexe
pouvant présenter de I’utilité pour la société,
favoriser ou développer sesintéréts
Régime fiscal Partiellement exportateur

Modification de laforme
juridique

Non

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING
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5.16.4.1.1. Structure du capita

Actionnaires % participation dans le Partsdansle Nombre de parts
capital capital

Telnet Networks o

Engineering Telnet Holding 0% 105.000 10.500

Monsieur Kamel Achour 30% 45.000 4.500

Totd 100% 150.000 15.000

5.16.4.1.2. Organes de direction et de controle

» Organes de gestion

Monsieur Kamel Achour : Gérant

» Organes de contrble

Monsieur Mohamed Triki : Commissaire aux comptes Nommé par la décision collective des
associés du 28/05/2008 pour les exercices 2008, 2009 et 2010

5.16.4.1.3. Chiffresclésretraités

EnDT 2009 2008 2007
Produits 1187002,43 843114,51 336148,98
d exploitation

Résultat 248739,45 149 120,788 109014,11
d exploitation

Résultat net 204426,516 151218,02 103510,6
Capitaux propres 106728,612 55510,597 50000
Total actif 965223,954 614321,13 323155,9
Résultat net/capitavix 192% 272% 207%
propres

Résultat 26% 24% 34%

d’ exploitation/ Total

actif

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING

127



5.16.4.2. Etats financiers au 31/12/2009

PLM SYSTEMS

Parc Technologique des communications
El Ghazala-Route de Raoued Km 3,5
2083-Ariana

BILAN

ACTIFS
ACTIFS NON COURANTS
Actifs immobilisés

(Exprimé en dinars )

2009

Au 31/12/2009

2008
Au 31/12/2008

Immobilisations incorporelles 0,000 0,000
Moins : amortissement 0,000 0,000
S/Total 0,000 0,000
Immobilisations corporelles 37 807,075 13 345,090
Moins : amortissements -12 038,860 -5 069,335
S/Total 25 768,215 8 275,755
Immobilisations financiéres 0,000 0,000
Moins : Provisions 0,000 0,000
S/Total 0,000 0,000
Total des actifs immobilisés 25 768,215 8 275,755
Autres actifs non courants 0,000 0,000
Total des actifs non courants 25 768,215 8 275,755
ACTIFS COURANTS
Stocks 0,000 0,000
Moins : Provisions 0,000 0,000
S/Total 0,000 0,000
Clients et comptes rattachés 794 826,550 542 139,698
Moins : Provisions 0,000 0,000
S/Total 794 826,550 542 139,698
Autres actifs courants 4 251,191 9 763,406
Liquidités et équivalents de liquidités 140 377,998 54 142,267
Total des actifs courants 939 455,739 606 045,371
Total des actifs 965 223,954 614 321,126
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PLM SYSTEMS

Parc Technologique des communications
El Ghazala-Route de Raoued Km 3,5
2083-Ariana

BILAN

(Exprimé en dinars )

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

CAPITAUX PROPRES

Capital social

Réserves

Autres capitaux propres
Résultats reportés

Total des capitaux propres avant resultat de I'exercice
Résultat de I'exercice
Total capitaux propres avant affectation

PASSIFS

Passifs non courants

Emprunts
Autres passifs financiers
Provision pour risques et charges

Total des passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs courants
Concours bancaires et autres passifs financiers

Total des passifs courants

Total des passifs

Total capitaux propres et passifs

2009
Au 31/12/2009

50 000,000
5 000,000
0,000

51 728,612

106 728,612
204 426,516

311 155,128

0,000
0,000
20 000,000

20 000,000

387 303,483
246 765,343
0,000

634 068,826

654 068,826

965 223,954

2008
Au 31/12/2008

50 000,000
5 000,000
0,000
510,597

55 510,597
151 218,015

206 728,612

0,000
0,000
0,000

0,000

308 343,665
99 248,849
0,000

407 592,514

407 592,514

614 321,126
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PLM SYSTEMS

Parc Technologique des communications
El Ghazala-Route de Raoued Km 3,5
2083-Ariana

ETAT DE RESULTAT

(Exprimé en dinars )

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus
Autres produits d'exploitation
Subvention d'exploitation

Total des produits d'exploitation

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks des produits finis et des encours
Achats d'approvisionnements consommes

Achats de marchandises consommés

Charges de personnel

Dotations aux amortissements et provisions

Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation
RESULTAT D'EXPLOITATION
Charges financiéres nettes
Produits des placements
Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires
RESUL ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT

Imp6t sur les bénéfices

RESUL ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

2009
Au 31/12/2009

2008

Au 31/12/2008

1177 968,048 839 914,509
3 534,379 700,000

5 500,000 2 500,000
1187 002,427 843 114,509
0,000 0,000

47 030,595 34 272,456
751 386,848 583 268,810
48 514,939 44 369,735
26 969,525 3 867,882
64 361,070 28 216,341
938 262,977 693 995,224
248 739,450 149 119,285
115,373 2 491,407
220,395 1 620,114
70,932 4 940,590

20 768,727 0,000
228 146,677 153 188,582
23 720,161 1 970,567
204 426,516 151 218,015
204 426,516 151 218,015
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PLM SYSTEMS

Parc Technologique des communications
El Ghazala-Route de Raoued Km 3,5
2083-Ariana

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

(Exprime en dinars )

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION
- Résultat net
- Ajustements pour:
. Dotation aux amorlissements & provisions
. Variation des stocks
. Variation des créances
. Variation des autres actifs
. Variation des fournisseurs
. Variation des autres passifs
. Plus ou moins value de cession

Flux de trésorerie provenant de (affectés & ) l'exploitation

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
- Décaissement provenant de I'acquisition d'immobilisations
corporelles et incorporelles
- Encaissement provenant de la cession dimmobilisations
corporelles et incorporelles
- Décaissement provenant de 'acquisition d'immaobilisations
financigres
- Encaissement provenant de la cession dimmobilisations
financiéres
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'investissement

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT

- Encaissement suit a I'émission d'actions

- Dividendes et autres distributions

- Encaissement provenant des emprunts

- Remboursement d'emprunts

- Encaissement de subvention d'équipement

Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement

INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES
ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES

VARIATION DE TRESORERIE

Trésorerie au début de 'exercice
Trésorerie a la cléture de l'exercice

2009

2008

Au 3112/2009  Au 31/12/2008

204 426,516 151 218,015
26 969,525 3 867,882
0,000 0,000

-252 686,852  -262 172,615
5512215 -9 185,702
788959818 183 619,515
112 516,494 54 327 696
0,000 0,000

175 697,716 121 674,791
-24 461,985 -6 009,000
0,000 0,000

0,000 0,000

0,000 0,000

-24 461,985 -6 009,000
0,000 0,000

-65 000,000 -98 000,000
0,000 0,000
-0,000 0,000
0,000 0,000

-65 000,000 -98 000,000
86 235731 17 665,791
54 142,267 36 476,476
140 377,998 54 142,267
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5.16.4.3. Notes aux états financiers arrétés au 31/12/2009

| —PRESENTATION GENERALE DE LA SOCIETE

I. 1. Constitution

La Société « PLM SYSTEMS » est une société a responsabilité limitée constituée le 04 mai 2007 au capital
de 50.000,000 Dinars divisé en 5.000 parts sociales de 10 Dinars chacune entiérement libérées.

L’'objet principal de la société consiste dans le développement et la maintenance de logiciel ainsi que
I"ingénierie informatique et industrielle.

|| —REFERENTIEL COMPTABLE

Les états financiers de la société « PLM SYSTEMS » ont été arrétés au 31 décembre 2009 selon
les dispositions du systeme comptable tunisien tel que promulgué par laloi 96-112 du 30 décembre
1996.

| Il —RESPECT DESNORMES COMPTABLESTUNISIENNES

Les états financiers de la société arrétés au 31 décembre 2009 ont été élaborés en conformité avec
les principes comptables généralement admis. Ils ont éé établis compte tenu des conventions
comptables exigées en la matiére dont notamment :

- Convention du codt historique ;

- Convention de prudence;

- Convention de rattachement des charges aux produits;;
- Convention de |’ unité monétaire ;

- Convention de réalisation des revenus.

|V — L ESBASESDE MESURE

IV -1 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles acquises par |a société sont comptabilisées a leur colt d'acquisition
et amorties linéairement selon lestaux ci-apres baseés sur la durée probable d' utilisation :

- Matériel informatique.........ccveeeeeeeneece e 33%
- Matériel lectronique........ccccveeveeeeieeses e 10%
- Mobilier et matériel de bureau..........ccceeeverenenennne 10%

L es dotations aux amortissements sur les acquisitions de I’ exercice sont calculées en respectant la
regle du prorata temporis.

IV -2 Clients et comptes rattachés

Les clients et comptes rattachés comportent les créances des clients locaux et des clients étrangers.

L es créances en devises sont actualisées au cours de |’ arrété des comptes.
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IV -3 Liquidités et éguivalents de liquidités/concours bancaires

L es comptes banques présentant un solde comptable débiteur figurent al’ actif du bilan. Ceux

présentant un solde comptable créditeur sont logés au passif du bilan.

Les opérations en devises ont été converties en dinar Tunisien a la date de I’ opération, selon le

cours de ladate de |’ opération.

L es soldes de cl6ture sont actualisés au cours de |’ arrété des comptes.

IV -4 Provisions pour risques et charges

Une provision a été constatée pour couvrir les risques et charges liés al’ exploitation de la société.

V —PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2009

Le bilan de I'exercice 2009 totalise tant aux actifs qu'aux capitaux propres et

PBSSITS ettt ettt b nre e ene e 965.223,954
(000 011 =X 2200 T 614.321,126
enregistrant ainsi une augMmentation de...........coovevviiereece s 350.902,828
Le chiffre d affaires a atteint au 31 décembre 2009 le montant de .............ccccuee..... 1.177.968,048
contre au 31 decembre 2008 .........cccvceveeieieiieriene et 839.914,509
enregistrant ainsi une augMEeNtation de..........coovevreeereere e 338.053,539
L’ exercice 2009 adégage un bénéfice Net de........ccceeveeveveeceece e 204.426,516
contre un bénéfice enregistré en 2008 de.........ccocvverereeenieeieenese e 151.218,015
accusant une augmeNntation de...........ccveveveereereeeeseese e see e e eeeens 53.208,501
VI —NOTESRELATIVESAU BILAN
36- Immabilisations Corporelles et Incorporelles
Les Immobilisations Corporelles et Incorporelles brutes totalisent au
31 dECEMDIE 2009.......c.eeiiiieiieeieeieeeeee ettt a e e e nne e 37.807,075
CONLIE BN 2008 .......oeiiiiiiiiiie ettt e b b e s be e e sbe e e sabe e e sare e e nnneeennes 13.345,090
accusant une augmentation NELEE A ...........ooveieriireeie e 24.461,985

Qui correspond aux investissements de I’ exercice détaillés comme suit :

- Matériel infformatique..........cceveeverieciese e, 1.174,600
- Matériel ElectroniqUe.........ccccveveeeeeieiee e 23.287,385
Total 24.461,985

L e tableau présenté ci-aprés met en relief, par nature dimmobilisations:

- Lesvaeursdorigine;

- Lesmouvements de I'exercice (Acquisitions, cessions et reclassements);

- Lesamortissements pratiqués;
- Lesvaleurs comptables nettes arrétées a la date de cl6ture du bilan.
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37-Clients et Comptes Rattachés

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant net de.........ccceeevevecececeenens 794.826,550
(011 (Y= 1200 < J 542.139,698
Elle se compose des comptes suivants :
31/12/2009 31/12/2008
SO T1=01 151 [0107= 1 ) QR 574.623,859 411.880,134
- ClientS &rangers. ......ccoeeeeeeeeeieeceeseesneenens 220.202,691 130.259,564
Total 794.826,550 542.139,698
38- Autres Actifs Courants
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009..........cceevece e 4,251,191
(000 gL (=X = g 1200 TS 9.763,406
Elle se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
- Fournisseurs locaux Avances et aCOMPLES........ccceveevueeeereerennnnns - 671,650
- ACOMPLES PrOVISIONNELS. ... .coiiiiiiiieeee e - 6.526,797
- TVA RECUPEIADIE ...t 2.310,186 131,335
O =0 [ A O\ T 1.714,248 2.391,498
- Charges CoNStatées d’' @VanCe.........c.covevueeieerieesieseeseesie e sieenee e 226,757 42,126
Total 4,251,191 9.763,406
39- Liquidités et Equivalentsde Liquidités
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009..........ccooveeieieie e 140.377,998
CONFE BN 2008..... o eeeeieei ettt e e e e s e s e e e e e e e e s e s b b s rereeaaeeesassbrareeeseessansnsrrnenes 54,142,267
Elle se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
-BIAT EURDO.......c oottt 115.067,363 50.778,226
“BIAT TND oo 22.411,104  2.561,537
- CaASSEEN DINAS......oeiiicciiee e 1.419,852 474,154
- Régies d' avance et accréditifs........ccccovvvvevveceneenee. - 328,350
- AVANCES SUr AEPENSES.......ccvvieeereereeieeesee e seesresneenas 1.479,679 -
Total 140.377,998 54.142,267
40- Capitaux propres
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009..........ccccoveeeeieveereeee e 311.155,128
contre au 31 décembre 2008 ..........cuueeiveeiirie e eeree e be e sre e sanes 206.728,612
enregistrant ainsi une augMentation de..........ccooeererir e 104.426,516
Qui se détaille comme suit :
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31/12/2009 31/12/2008

- Capital SOCIEl ....ccoocveveeecececeee e 50.000,000 50.000,000
- RESEIVE QA ... 5.000,000 5.000,000
- RESUIAS rEPOMES.......oveece e 51.728,612 510,597
Capitaux propresavant résultat del’ exercice 106.728,612 55.510,597

- RésUItat de I’ XErCICe....oovirireeeee s 204.426,516 151.218,015
Total 311.155,128 206.728,612

Le bénéfice de |’ exercice 2008 qui s éleve a 151.218,015 Dinars a été affecté conformément ala
décision prise par votre assemblée générale ordinaire en date du 26 Juin 2009. Elle se détaille
comme suit :

- DIVIDENdES......c.coveieee e 1.00.000,000
- REPOIt ANOUVEBLL.......ccveeeeeiieeiece et 51.218,015
Total 151 218,015
41- Provisions pour risgues et charges
Les provisions pour risques et charges totalisent au 31 décembre 2009 ...........ccccceenenee. 20.000,000

Contre un solde nul au 31 décembre 2008.
Elle est constatée pour couvrir lesrisgues inhérents al’ activité de la société.

42- Fournisseur s et Comptes Rattachés

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009..........ccooeeieierere e 387.303,483
Contre au 31 décemMBIrE 2008 ...........ooiiuiiiiiie et ee e sbe e sree s 308.343,665
Accusant Une augMENtation TE ........c.oceerieeieieereee e sr e e sreense e e 78.959,818
détaillée comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
- FOUrNiSSEUrS |0CAUX........veeiivveeecieee et 13.987,441 -
- FOUrNiSSEUrS Etrangers........ccoueveevvereeresesesesesnnnens 406.325,243 308.343,665
- Fournisseurs, avoirs non encore parvenus................ < 33.009,201 > -
Total 387.303,483 308.343,665
43- Autres Passifs Courants
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009..........cccoveieerieie e 246.765,343
(000 011 (=X = g 1200 T 99.248,849

Elle se détaille comme suit :
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31/12/2009  31/12/2008
- ChargeS A PAYEN .....cccveie e seeeeee s, 40.479,045 3.655,483
- Créditeurs diVErS. ..., 91.336,702  34.213,453
- Associes dividendesS A Payer ........cccveveeceereeriesieeseeseeennn, 35.000,000 -
- IMPOt AlIQUIEN ... 17.046,607 1.970,567
- Rémunérations due au personnél ..........ccccceveeveeieseennen, 1.861,875 -
- Produits constatés d’ avanCe.........ccocvveveeeseeeeeeneeneenen, - 56.269,154
- Clients avances et aCOMPLES FECUS ......cceervereerreerrerennnn, - -
- Etat, IMPOt €L taXES.......ceieeieeieseeee e, 43.513,499 3.140,192
- Compte d'atente.........ccceveereeieesieee e, 17.527,615 -
Total 246.765,343  99.248,849
VIl —NOTESRELATIVESA L'ETAT DE RESULTAT
5 Revenus
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009.........cccveveieerese e 1.177.968,048
CONLIE BN 2008.......c.eeeeieeteeieeieeee ettt sttt e ettt b e bt sttt b e b e be e e 839.914,509
Enregistrant une augmentation de ..........coooeriieeieneeere e 338.053,539
et se détaille comme suit :
31/12/2009 31/12/2008
- Etudes & Prestations de serviceslocales............. 11.128,725 18.291,701
- Etudes & Prestations de services export .............. 419.102,394 397.256,982
- Ventes de marchandises locales...........ccccvvueneee, 519.627,305 17.924,962
- Ventes de marchandises export..........ccceeevreeeenn, 228.109,624 406.440,864
Total 1.177.968,048 839.914,509
6- Achats de marchandises consommeées
Cette rubrique totalise au 31 décembre 20009..........cccocieieeee i 751.386,848
(000 011 (== 1200 T 583.268,810
Enregistrant une augmentation e ..........ccveeieeiieie e 168.118,038
et se détaille comme suit :
31/12/2009  31/12/2008
- Achats de marchandises étrangeres 663.892,254 583.268,810
- Achats de marchandises locales 87.494,594 0,000
Total 751.386,848 583.268,810
7- Chargesde personnel
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009..........ccovererineneeee e 48.514,939
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(00 011X = 01200 44.369,735
Enregistrant une augmentation dE ...........ooeiiiirinirieeeee e 4.145,204
et se détaille comme suit :

31/12/2009 31/12/2008

- Salaires et complémentsde salaires...................... 43.222,210 43.803,462
- Charges SOCIaleS.......coveuveeenecr e 5.292,729 566,273
Total 48.514,939 44.369,735

8- Autreschargesd’exploitation

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009..........cccoveierice e 64.361,070
CONLIE BN 2008...... .. eeeeeeiee ettt e e s e e b e e s e e n e e sse e e re e s ne e e ne e sneenreenneeeneenneean 28.216,341
Enregistrant une augmentation de ...........ooeveiereririeeee e 36.144,729

et se détaille comme suit :

31/12/2009 31/12/2008

- Déplacements, missions et réception .................... 17.504,631 2.403,081
- Location et charges|ocatiVes.........ccccevvevveeeenene. 8.589,450 0,000
- Fraisdetransport........ccocveeeveereseeseee e 8.567,645 5.415,165
- Rémunération d'intermédiaires et honoraires........ 6.983,484 7.234,560
- Publicité, publications, relations publiques........... 5.922,603 2.633,647
- Divers services extérieurs........ooovveveeeireecveecveenne, 5.899,306 2.875,619
- Frais postaux et de télécommunication................. 5.794,441 3.335,272
- Impéts, taxes et versements assimilés................... 3.554,168 2.951,242
- FraisbanCaires..........ccoveveiecceee e, 1.336,642 1.046,616
= ASSUFANCES.....cveereeeesieesteeeesseesseeeesseesseensesneesseenes 208,700 319,636
Différence de reglement 0 1,503

Total 64.361,070 28.216,341

5.16.4.4. Notes complémentaires aux états financiers arrétés au 31/12/2009

A/ Notes al’ état de flux de trésorerie

Dotations aux Amorts et Prov.

Désignation 31/12/2009
Dot. Amort Equipements de bureaux -
Dot. Amort Matériels informatiques 4 653,547
Dot. Amort Matériels éectroniques 2315,978
Dot. Prov. pour risgues et charges 20000,000
Total 26 969,525

138
ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING



Vart. Des Créancesclients

Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation
Clients Locaux 411 880,134 565 373,428 -153 493,294
Clients Locaux- Retenue de Garantie 0,000 9 250,431 -9 250,431
Clients étrangers 130259,564 220 202,691 -89 943,127
Total 542 139,698 794 826,550 -252 686,852
Vart. Des autres actifs courants
Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation
Fournisseurs locaux d'exploitation avances et acomptes 671,650 0,000 671,650
Etat - diversimpéts et retenues ala source 6 526,797 0,000 6 526,797
Etat - TVA récupérables 131,335 2 310,186 -2 178,851
CNSS 2 391,498 1714,248 677,250
Charges diverses constatés d'avance 42,126 226,757 -184,631
Total 9 763,406 4251,191 5512,215
Vart. Des dettes fournisseurs
Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Fournisseurs d'expl oitation locaux 13 987,441 0,000 13 987,441
Fournisseurs d'exploitation étrangers 406 325,243 308 343,665 97 981,578
Fournisseurs d'exploitation étrangers-RRR a obtenir -33 009,201 0,000 -33 009,201
Total 387 303,483 308 343,665 78 959,818
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Vart. Des autres passifs cour ants

Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation
Etat,mpbts et taxes divers 43 513,499 3 140,192 40 373,307
Imp6t sur les bénéfices a payer 17 046,607 1 970,567 15 076,040
Charges a payer diverses 22 729,617 1994,971 20 734,646
Charges a payer- personnel 17 749,428 1660,512 16 088,916
Personnel - Rémunération dues 1861,875 0,000 1861,875
Compte d'attente créditeur 17 527,615 0,000 17 527,615
Créditeurs divers locaux 57 160,513 1 074,160 56 086,353
Créditeurs divers étrangers 34 176,189 33 139,293 1 036,896
Ventes constatées d'avance 0,000 56 269,154 -56 269,154
Total 211 765,343 99 248,849 112 516,494
Décaissements provenant del'acquisition desimmobilisationsincorporelles et corporelles
Désignation 31/12/2009
Acquisitions de la période -24 461,985
Total -24 461,985
Dividendes et autres distributions
Désignation 31/12/2009
Décaissement dividendes 2008 -65 000,000
Total -65 000,000
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Trésorerie début dela période

Désignation 31/12/2008
BIAT € 50 778,226
BIAT tnd 2 561,537
Caissetnd 474,154
Régies d'avance sur dépenses 328,350
Total 54 142,267

Trésoreriefin delapériode

Désignation 31/12/2009
BIAT € 115 067,363
BIAT tnd 22 411,104
Caissetnd 1419,852
Régies d'avance sur dépenses 1479,679
Total 140 377,998
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B/ Tableau de détermination du Résultat Fiscal

DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL 2009

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING

Bénéfice net comptable l 204 426,516
Déductions
Gains de changes non réalisés au 31-12-2009 - 68,885
Pertes de changes non réalisés au 31-12-2008 - 2491,349
I ntéréts/ comptes en devises - 220,395
total des déductions|- 2 780,629
Réintégrations
Pertes de changes non réalisés au 31-12-2009 12 923,763
Gains de changes non réalisés au 31-12-2008 4834,410
Pénalités deretard 350,000
Timbre de voyage 540,000
Dotations aux provisions pour risques et charges 20 000,000
Impdt sur les sociétés 23 720,161
total des réintégrations| 62 368,334
Reésultat Fiscal | 264 014,221
Autres déductions
Bénéficea l'export : 264 014,221  *[650 746,397 / 1 181 502,427] - 145 413,415
ler Résultat fiscal | 118 600,806
Réinvestissement exonéré: 118 600,806 = 41 510,282
Montant réinvestit 50 000,000 - 41 510,282
(selon lesdispositionsdel'article 7 du code d'incitations
aux investissements) 2éme Résultat fiscal | 77 090,524
Bénéficefiscal imposable arrondi au dinar inférieur: | 77 090,000
1S: 30% 23 127,000
Min 1S: (20%) 23720,161
IMPOT DU 23720,161
Minimum d'imp6t: CATTC X 0,1%
Chiffresd'affairelocal réaliseH.T : 530 756,030
Chiffres d'affaire exonéré & en suspension réalisé: 0,000
Chiffresd affaireal'export : 650 746,397
Chiffresd'affairelocal réalise TTC: 625 624,392
Chiffresd'affaire global réalise TTC: 1276 370,789
Au taux de: 0,1% 625,624
Liguidation del'imp®t de|'exer cice 2009
Imp6t db au titre del'exercice 2009 : 23720,161
A déduire: 6 673,554
Trop percu sur |S2008 4 556,310
Acomptes provisionnels payés en 2009 0,000
Retenues a la sour ce effectuées par les clients 2 117,244
Retenues a la sour ce effectuées par la Douane 0,000
I mpot & payer: | 17 046,607
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5.164.5. Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers arrétés au 31/12/2009
Rapport général

MAHMOUD TRIKI Sy Sgena
Memere DE L"ORDRE P :
e
DEs ExPERTS COMPTABLES DE TUNISIE Ayl 3

PLM SYSTEMS

Parc Technologique des communications
El Ghazala-Route de Raoued Km 3,5
2083-Ariana

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE 2009

Messieurs les Associés,

En exécution de la mission de commissariat aux comptes qui nous a été confiée par votre
Assemblée Générale Ordinaire du 16 juillet 2008, nous avons procédé :

* A I'audit des états financiers de votre société « PLM Systems », comprenant le bilan, 1'état de
résultat, 'état de flux de trésorerie ainsi que les notes aux éats financiers arrétés au
31 décembre 2009, Ces états financiers dégagent :

Un total BIlAN de oo cee s e semes s e srmss e s sensssnnsnsnnens 065,223,954 TND
Un chiffre d’affaires de........ccoenvmciimsessiorimrsmmsssssssmsssssssssensessssesss 1217 7.268,048 TND
T R R s A oo vt e S i R TS s M 204,426,516 TND

*  Aux vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi et les normes
professionnelles.

La gérance de votre société est responsable de 1"établissement et de la présentation sincére de ces
états financiers, conformément aux normes comptables tunisiennes, Cette responsabilité comprend
la conception, la mise en place et le suivi d’un contrle interne relatif a |"établissement et la
présentation sincére d’états financiers ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables
au regard des circonstances.

Les états financiers de I'exercice 2009 ont é1é arrétés par la gérance de votre société selon le
systéme comptable des entreprises tel que promulgué par la loi 96-112 du 30 décembre1996. Notre
responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit. Nous
avons effectué notre audit selon les normes de la profession applicables en Tunisie. Ces normes
requi¢rent de notre part de nous conformer aux régles d'éthiques et de planifier et de réaliser 1"audit
pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies
significatives.

Un audit implique la mise en ccuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers. Le choix des
procédures reléve du jugement de "auditeur, de méme que ['évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives. En procédant & ces évaluations du risque,
I"auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans "entité relatif 4 1"établissement et la

7
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présentation sincére des ctats financiers afin de définir des procédures d’audit appropriées en la
circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci.

Un audit comporte ¢également I"appréciation du caractére approprié des méthodes comptables
retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que
I’appréciation de la présentation de I'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Opinion

A notre avis, les états financiers présentent sincérement dans tous leurs aspects significatifs la
situation financiére de la société « PLM Systems » au 31 décembre 2009, ainsi que la performance
financiére et des flux de trésorerie pour I'exercice clos & cette date, conformément aux principes
comptables généralement admis en Tunisie.

Vérifications et Informations Spécifiques

Nous avons €galement procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi et les normes
professionnelles.

En application de I'article 266 du code des sociétés commerciales, nous avons procédé a I’examen
du rapport de gérance sur les comptes de la société au 31 décembre 2009 et nous n’avons pas relevé
de remarques particuliéres sur les informations y figurant.

Fait i Tunis, le 26 Mai 2010

Le Commissaire aux Comptes
Mahmoud TRIKI
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Rapport spécial

MAHMOUD TRIKI q_(_. I

MemBrr 0F L"ORDRE _ ST -
3 bl sl il g s
pEs ExperTs COMPTABLES DE TUMNISIE Ay 50

PFLM SYSTEMS

Pare Technologique des communications
El Ghazala-Route de Raoued Km 3,5
20183-Ariana

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCICE 2009

Messieurs les Associés,

En application des articles 115 et 475 du code des sociéiés commerciales, nous avons 'honneur de
vous présenter les opérations conclues par votre société et entrant sous I'égide des articles susvisés ;

Il ne nous apparticnt pas de rechercher I'existence de conventions, mais de vous communiquer, sur
la base des informations qui nous ont été données, les caractéristiques de celles dont nous avons été
avisés, sans avoir & nous prononcer sur leur utilité et leur bien fondé. || vous appartient, d apprécicr
I"intérét qui s"attachail 4 la conclusion de ces conventions.

1. Conventions autorisées an cours de exercice

La gérance de votre sociélé ne nous a informé d"aucune opération autorisée en 2009 ¢t entrant sous
I"égide des articles susvisés.

H. Conventions approuvées an cours des exercices antérienrs dont Uexécution s'est poursuivie
durant "exercice en conrs

1- Une relation financiére avec les sociéiés « Telmer SAw, « Telnet INC » et
w Telnet Technologies », ainsi que de 1"ouverture des comples courants en leurs noms ;

2- La facturation par la société « Telmer INC » des momants de prestations de services pour
3.140,000 Dinars HTVA au titre de "exercice 2009,

3- La facturation par la société « Telnet Technologies » des montants de prestations de
services pour 43,250,000 Dinars HTV A au titre de exercice 2009,

Par ailleurs, et en dehors des conventions et opérations précilées, nos travaux n'ont pas révélé
'existence d’autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de I"anticle
200 et suivants du Code des Sociéiés Commerciales.

Telles sont, Messieurs les associés, les remarques i vous faire sur ce point particulier.

Fait & Tunis, le 26 Mai 2010

Le Commissaire aux Compies

Makmowd TRIKI .~ 7700
)

F £

( = ¥
—_— “"é =
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5.16.4.6. Etats financiers proforma au 31/12/2009
PLM SYSTEMS
Parc Technologique des communications
El Ghazala-Route de Raoued Km 3,5
2083-Ariana
BILAN RETRAITE
(Exprimé en dinars )
ACTIFS 2009 2008
ACTIFS NON COURANTS Au 31/12/2009 Au 3112/2008
Actifs immobilisés
Immobilisations incorporelles 0,000 0,000
Muoins : amortissement 0,000 0,000
S/Tatal 0,000 0,000
Immobilisations corporelles 37 807,075 13 345,090
Mains : amortissements -12 038,860 -5 069,335
S/Total 25768215 8 275,755
Immobilisations financiéres 0.000 0,000
Moins : Provisions 0.000 0,000
S/Total 0,000 0,000
Total des actifs immobilisés 25768,215 8 275,755
Autres actifs non courants 0.000 0,000
Total des actifs non courants 25 768,215 8 275,755
ACTIFS COURANTS
Stocks 0.000 0,000
Mains : Provisions 0.000 0,000
S/Total 0,000 0.000
Clients et comptes rattachés 794 826,550 542 139,698
Moins ; Provisions 0.000 0,000
SfTotal 794 826,550 542 139,698
Autres actifs courants 4 251,191 9 763,406
Liguidités et équivalents de liquidités 140 377,998 54 142 267
Total des actifs courants 939 455,739 606 045,371
Total des actifs 965 223,954 614 321,126
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PLM SYSTEMES

Parc Technologique des Communications
El Ghazala- Route de Raoued Km 3,5- 2083 - Ariana

ETAT DE RESULTAT RETRAITE

(Exprimé en dinars Tunisien )

PRODUITS D'EXPLOITATION

Rewvenus
Autres produits d'exploitation
Subvention d'exploitation

Total des produits d'exploitation

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks des produits finis et des encours
Achats d'approvisionnements consommeés

Achats de marchandises consommés

Charges de personnel

Dotations aux amortissements et provisions

Autres charges d'exploitation

Total des charges d'exploitation
RESULTAT D'EXPLOITATION
Charges financiéres nettes
Produits des placements
Autres gains ordinaires
Autres pertes ordinaires
RESUL ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT

Impbt sur les bénéfices

RESUL ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

2009

Au 31/12/2009

2008
Au 31/12/2008

1177 968,048 839 914,509
3 534,379 700,000

5 500,000 2 500,000
1187 002,427 843 114,509
0,000 0,000

47 030,595 34 272,456
751 386,848 583 268,810
48 514,939 44 369,735
26 969,525 3 867,882
64 361,070 28 214,838
938 262,977 693 993,721
248 739,450 149 120,788
15 926,588 -2 447,966
220,395 1 620,114
2,047 1,217

4 888,627 1,503
228 146,677 153 188,582
23 720,161 1 970,567
204 426,516 151 218,015
204 426,516 151 218,015
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PLM SYSTEMS

Parc Technologique des communications
El Ghazala-Route de Raoued Km 3,5
2083-Ariana

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE RETRAITE

(Exprime en dinars )

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION

2009

2008

Au 3112/2009  Au 31/12/2008

- Résultat net 204 426,516 151 218,015
- Ajustements pour:
. Dotation aux amortissements & provisions 26 969 525 3 B&T BB2
. Wariation des stocks 0,000 0,000
. Variation des créances -252 BBB,B52 -262 172,615
. Wariation des autres actifs 5512215 -8 185,702
. Variation des fournisseurs 78959818 183 619,515
. Wariation des autres passifs 112 516,494 54 327 696
. Plus ou moins value de cession 0,000 0,000
Flux de trésorerie provenant de (affectés & ) l'exploitation 175 697,716 121 674,791
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT
- Décaissement provenant de I'acquisition d'immobilisations -24 461,985 -6 009,000
corporelles et incorporelles
- Encaissement provenant de la cession dimmobilisations 0,000 0,000
corporelles et incorporelles
- Décaissement provenant de 'acquisition d'immaobilisations 0,000 0,000
financigres
- Encaissement provenant de la cession dimmobilisations 0,000 0,000
financiéres
Flux de trésorerie provenant de {affectés aux) activités d'investissement -24 461,985 -6 009,000
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT
- Encaissement suit a I'émission d'actions 0,000 0,000
- Dividendes et autres distributions -65 000,000 -98 000,000
- Encaissement provenant des emprunts 0,000 0,000
- Remboursement d'emprunts -0,000 0,000
- Encaissement de subvention d'équipement 0,000 0,000
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement -65 000,000 -98 000,000
INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES
ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES
VARIATION DE TRESORERIE 86 235,71 17 665,791
Trésorerie au début de 'exercice 54 142,267 36 476,476
Trésorerie 4 la clGture de I'exercice 140 377,998 54 142,267
145
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5.16.4.7. Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers proforma arrétés au

31/12/2009

MAHMOUD TRIKI SJ‘]\,' gmeA

Memere DE L"ORDRE " WA )
DES ExPerTs COMPTABLES DE TUNISIE crebimall el g g
RS [ (W

A I"attention du Gérant de

la Société « PLM SYSTEMS »
Parc Technologique El Ghazala
2083 - Ariana

Monsieur,

Suite & votre demande, nous avons procédé & la vérification des états financiers retraités de
votre société « PLM SYSTEMS » au titre de "exercice 2009,

Les traitements ont é1¢ effectués par la société sur la demande de IMintermédiaire en bourse
chargé de 'opération de 1'introduction de la société mére « Telnet SA » i la Bourse des
Valeurs Mobiliéres de Tunis.

Les retraitements des états financiers concement les postes suivants :

Au niveau de Uétat de résultar :

Etats Financiers
approuvés par Etats Financiers

Désignation FAGO du retraiths Variation
28052010
Charges financiéres neties -115,373 =13 926,588 15811215
Autres gains ordinaires 70,932 2.047 68,885
Autres pertes ordinaines -20 768,727 -] BEB.627 =15 880,100
Taotal =20 813,168 =20 813,168 01,00

Ces retraitements n’affectent pas le résultat net du dit exercice.

Nous navons pas d'objection quant aux retraitements effectués par volre sociélé
« PLM SYSTEMS » au niveau de la présentation des étmts financiers au titre de 'exercice
2009,

Fait & Tunis, le 30 septembre 20010

Le Commissaire aux comptes
Mahmoud TRIKI

———
-,
'1"' 1

oar k)

B

-
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Tél. : (216} 71 962 528 / Fax : (216) 71 962 189
E-mail ; mutriki®tunet in

SFAX : 11, Rue Cheikh Magdiche - 3000 SEAX
Tél @ (+216) 74 296 830/ 297 471
Fax : (#216) 74 297 4711
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5.16.4.9. Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers prévisionnels 2010-2014

MAHMOUD TRIKI g_i» 2 W] 3 gmeea

Memegre DF L"ORDRE . .
Crisdoeall el pielt dlag gunc
DEs ExPerts COMPTABLES DE TUNISIE . 42 5L

PLM SYSTEMS

Parc Technologique des communications
El Ghazala-Route de Raoued Km 3,5
2083-Ariana

AVIS DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES INFORMATIONS FINANCIERES PREVISIONNELLES
2010 - 2014

En notre qualité de commissaire aux comptes, nous avons examiné les informations
financiéres prévisionnelles de la société « PLM SYSTEMS » pour la période allant de
20010 & 2014 dans le cadre du projet d'introduction de la société « TELNET SA » & la
bourse des valeurs mobiliéres de Tunis et conformément aux dispositions de article 36
du réglement général de la bourse des valeurs mobiliéres de Tunis, nous avons I"honneur
de vous présenter notre avis sur les dites informations prévisionnelles.

MNous avons examiné les données prévisionnelles de la société « PLM SYSTEMS » pour
la période allant de 2010 & 2014, prépardes par référence aux normes compiables
Tunisiennes. Ces prévisions et les hypothéses sur la base desquelles elles ont éi¢ établies,
relévent de la responsabilité de la direction,

Wous avons effectué notre examen selon les normes d'audit de la profession applicables
i I'examen d'informations financiéres prévisionnelles. Ces normes requiérent la mise en
ceuvre de diligences permettant d’apprécier si les hypothéses les plus plausibles retenues
par la direction et sur lesquelles se basent les informations financiéres prévisionnelles ne
sont pas déraisonnables, de vérifier que les informations prévisionnelles sont préparées de
maniére satisfaisante sur la base des hypothéses retenues et de s'assurer que les
informations prévisionnelles sont correctement présenides el préparées de maniére
cohérente avec les éats Mnanciers historiques de la société par référence aux normes
comptables Tunisiennes.

Sur la base de notre examen des éléments corroborant les hypothéses retenues par la
direction, rien ne nous est apparu qui nous conduit & penser que celles-ci ne constituent
pas une base raisonnable pour les prévisions. A notre avis, les prévisions sont
correctement préparées sur la base des hypothéses déerites et elles sont présentées dans
un bilan, état de résultat et un état de flux de résorerie érablis conformément aux normes
comptables applicables en Tunisic.

MNous rappelons que s'agissant de prévisions présentant par nature un caractére incertain,
les réalisations sont susceptibles d'étre différentes des prévisions, parfois de maniéres
significatives, dés lors que tous les événements ne se produisent pas toujours comme
prévu.

Fuait @ Tunis, le 02 Décembre 2010
Le commissaire aux

Rue Du Lac TOBA - Immeuble Bougassass - les Berges du Lac 1053 - Tunis SFAX : 11, Rue Cheikh Magdiche - 3000 SFAX
Tél, : (216) 71 962 528/ Fax : (216) 71 062 389 Tél. : (+216) 74 206 830 / 297 471
E-mail : mutriki@tunct.an Fax : (+216) 74 297 471
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5.16.5. Renseignements relatifs ala société Telnet
Consulting

5.16.5.1. Renseignement de caractére général sur la société

Dénomination sociale

Forme juridique

. Telnet Consulting

Sociéte par actions simplifiée (De Droit Francais)

Registre de commerce

: 478 844 178 RCS PONTOISE

Date de création

Objet social

: 2 mai 2004

L’'objet principal de la société consiste au: conseil,

- étude, rédlisation et développement de logiciels en

technologies de I’ information et des communications.
Cet objet peut s étendre a toutes opérations industrielles
et commerciales se rapportant a:

- la fabrication, I'achat, la vente, I'instalation,
I"importation, |’exportation, la distribution, la location
de tous brevets, marques, procédés de fabrication,
licences et la représentation de tous produits logiciels
ou matériels et accessoires concernant lesdites activités
- la création, l'acquisition, la location, la prise en
location-gérance de tous fonds de commerce, la prise a
bail, I'installation, |'exploitation de tous établissements,
fonds de commerce, usines, ateliers, se rapportant a
I'une ou l'autre des activités spécifiées ci-dessus ;

- la participation, directe ou indirecte, de la Société
dans toutes opérations financiéres, immobilieres ou
mobiliéres ou entreprises commerciaes ou industrielles
pouvant se rattacher directement ou indirectement a
I'objet social ou atout objet similaire ou connexe ;

- toutes opérations quel conques contribuant ala
réalisation de cet objet

Modification de laforme
juridique

Non

5.16.5.1.1. Structure du capita

Actionnaire Apports en capital en Pourcentage de participation
euros dans e capital
Telnet Incorporated 500.000 100%

5.16.5.1.2. Organes de direction et de contrdle

Organes de Gestion
» Président

Monsieur Mohamed Frikha

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING
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» Organes de Controle

KPMG France: Commissaire aux comptes représenté par Monsieur Alain Sanchez

5.16.5.1.3. Chiffresclés

En Euros

2009

2008

2007

Produits
d exploitation

1076 290

772117

329 145

Résultat
d exploitation

66 700

57743

30715

Résultat net

50 225

45977

20558

Capitaux propres
aprés résultat

621 788

571563

525 586

Total actif

1 063 459,21

1359 474,89

742 719

Résultat net/capitaux
propres

9%

9%

4%

Résultat
d’ exploitation/ Total
actif

6%

4%

4%
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5.16.5.2. Comptes annuels au 31/12/2009

TELNET CONSULTING

BILAN ACTIF

Du OL/01/2009 au I171272009

Valeurs an 3171209 Valeur au
ACTIF Val Browes | Amort, & dépréc. | Val, Netics 311208

Caplial souscrit non appelé
ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorparelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires 535687 504548 339
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Immobilizations incomporelles en cours
Avances et acomples

Immobilisations corporelles
Temains
Constructions
Installations tech., mutériel et cutillages industricls
Autres immobilisations corporelles 1048 135,71 31 5T7.87 T2 557,84 B4 573,06
Immobilisations corporelles en cours
Avanoes o acomples

Immaobilisations Ananciéres  (2)
Participations 24 000,00 241 000,00 240 000,00

Créances rattachées & des participations
Titres immobilisés de Pactivitd de portefeuille
Autres titres immobilisés

Préts
Autres immobilisations financidres 4 944,96 4 944,96 494496
| TOTAL (1) 35543754 36 623 .35 318 814,19 320 518,02
ACTIF CIRCULANT
Stocks el en-cours

Matires premiéres el aulres approvisicnnements
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédinines et finis

Marchandises

Avances el acompies versés sur commundes

Créances
Créances Clients et Comples rattachés (3) 288 121,04 & 000,00 280 221,04 71 76,12
Autres créances (3) 24 341,33 B4 341,33 T 962,61

Capital souscrit - appelé non versé
Valeurs mobiliéres de placement

Actions propres
Autres litres
Instruments de trésarerie
Dispoanibilités 69 TES,02 369 TES,02 630 278,14
Charges constatées d'avance (3) 10 294,63 10 294 83
TOTAL (1) T52 645,02 B 000,00 T44 645,02 1 029 956,87

Charges i répartir sur plusieurs exercices (111)
Primes de remboursement des emprunts (1Y)
rts de conversion actif (V)

TOTAL GENERAL(I + 11+ 11+ IV + V) 1 108 082,56 4462335 106345921 1359 474,89

{1 Dowt ot i band
a Dhovni i msdan by o et}
58 Lot b phvan alvam oo ()

Fe———— /53
Woir Tamestation de lexpert complable

Iaf
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TELNET CONSULTING
BILAN PASSIF
Du 01/01/2009 au_31/12/2009

PASSIF

Valeur
au 3171209

Valeur
au 31/12/08

CAPITAUX PROPHRES
Capital
donl versé :
Primes d'émission, de fusion, d"apport
Fearts de réévaluation
Ecart d'bquivalence
Réserves
Réserve Kgale
Részerves statutaires ou comractuclles
Réserves réglementdes
Autres réserves
Report & nowvenn
Résultat de Mevercice (bénélice oy perte)
SITUATION NETTE
Sebventions d'investissement
Provisions réglementées

EToTa. @
AUTRES FONDS PROPRES
Produit des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées
| ToraL oy i
PROVISIONS

Provisions pour risques
Provisions pour charges

DETTES (1)

Emprunts shligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et deties auprés des établissements de crédit (2)
Emprunts et defies financiéres diverses (3)

Avances ef aoomples regus sur commandes en cours
Dettes Fournissenrs et Comptes rattachés

Drettes fiscabes ef sociales

Dettes sar immobilisations et Comptes rattachés

Autres deites
Instruments de trésoreric
Produits constatés d"avance

TOTAL (1t

Ecarts de conversion passif {1V}

TOTAL GENERAL (I + 11+ [II + IV)
) Dot & e "ot i

F1) Dot o psenisns Fisse oy

28 D congonsrs barwaiees comranin of sy @ rdalifesns de bomgeey
3} Domd empnts paariscipanifs

500 000,00

3 579,00

67 984,23
50 225,09
62] TRE32

621 788,32

79 654,55
181 601,40
180 CHHD 00

414,94

441 670,89

1 D63 459,21

0 O,
JT ETO.NY

S00 000,00

1 280, (4

24 306,19
4597704
571 363,23

571 563,23

357 901,36
250 010,30
180 000,00

787 911.66

1359 474,89

TET #1200

Do - Frawal - $/53
Vdr Fattestation de Pexpert complable
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TELNET CONSULTING
COMPTE DE RESULTAT SYNTHETIQUE

Du 01/01/2009 au 31/12/2009

Du 010108 Du OL0108 Variation

Au INI209 Au IN1X08 en valeor en e

Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises
dowtt & Pexporiaion |
Production vendue {biens el services) 1026 239 772 105 254 134 1
dewrt & Pexporteanion © 44 398

Montant net du chiffre d'aflaires 1026239 772 105 15414 11

Production siockée
Production immobilisée
Subventions dexploitation
Reprises sur provisions (el amonissements), iransferts 28 080
3 28 (30

Autres pm-:luib 21971 12 21959

E“I‘I}TAI. DES PRODUITS D'EXPLOTTATION (1) 1 076 290 T2 117 304173 5
Charges d'exploitation  (2)
Achats de marchandizes
Variation de stocks
Achats de mmidres premiéres et autres
approvisionnements
Variation de stocks
Autres achats el charges externes 201 49% 442013 -240 514 54
Impdis, taxes ¢l versemenis assimilés 15 851 9002 i 49 76
Salaires et traitements 536 165 154 901 3R 264 246
Charges sociales 228 159 66 155 162 003 245
Dotations aux amortissements e dépricimions
Sur immobilisations : dotations sux amortissements 19 303 14 161 5142 36
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotaions sux dépréciutions 8 (0 28 (RO -2 080 =72
Duotations aux provisions
Autres charges 612 62 550 881

~ TOTAL DES CHARGES DPEXPLOITATION (11} 1009 550 TI4 375 295216 41

" RESULTAT D'EXPLOITATION (I - 11} 66 700 57743 8958 16

(uotes-parts de résultat sur opérations faites
eacammun

Béndfice ou perte transfénée (I11)

Perte ou bénéfice transféng  (IV)

{11 Danr prodisits gifierms & dio exervices amidrivurs
{3 Dl charpes afffrentes & dex carrenonn aaidrene

[T &33
Voir I'nnestation de Fexpert compaable
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TELNET CONSULTING
COMPTE DE RESULTAT SYNTHETIQUE (SUITE)

Du 0L/01/2009 au I1/122009

[ O1ANO9 D 01/01/08 Variation

Au IN1Z09 Au 31/1208 en valeur en %

Produits inanciers

De participation (3)

[¥autres valeurs mob, et eréances dactif immolb. (3)
Autres intéréts of produits assimilés  (3)

Reprises sur prov. ef dépréciations et transh, de charges
Diflérences positives de change

Produits nets sur cessions de val.mob, de placement 123 =11223 =100

TAL DES PRODUITS FINANCIERS (V) 11223 -11223 -1
Charges financiéres
Dotations amortissements, dépréciations, provisions
Imiérits et charges assimilées (4)
Différences négatives de change
Charges sur cessions de valewrs mob, de placement

FLE A

AL DES CHARGES FINANCIERES { VI )

RESULTAT FINANCIER (V- VI) 11223 11223 | -100

RESULTAT COURANT syt Impbts (1-IHIE-IVEV-VI) 66 700 68 966 2266 3
Produits exceptionnels
Siur opérations de gestion 9420 9420
Sur opérations cn capital

Reprises sur prov., dépréciations et transferts de charpes

AL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS { VIL) 9420 S 420
Charges exceptionnelles
Sur opdrations de gestion
Sur opérations cn capital
Detations amortissements, dépréciations, provisions

T
DT
it

TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES (VI11)

RESULTAT EXCEFTIONNEL 9420 9420

Participation des salariés aux résultats (1X)
Impdit sur les bénéfices (X) 25895 12589 2906 13

OTAL DES PRODUITS (I+1T1+V+VID) 1085 710 783 341 302 370 »
TOTAL DES CHARGES (HHIV+VESVIIHIX4X) 1035 485 737 364 298122

Bénéfice ou Perte 502125 45977 4248 9

{1 Dot preiiy comcernany ey entits fides
1) Dloas il comonrmemi Les emiiads Ddes

[— Ti53
Voir Fattestatbon de lexpent compinble
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5.16.5.3. Détail des comptes, annexes comptables, état de gestion et imprimés fiscaux

TELNET CONSULTING
ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

Du (10172009 au 3171272009

'REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions pénérales comptables omt é1é appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de Fexploitation

- permanence des méthodes comptables d'un exercice d l'autre

- indépendance des exercices
¢f conformément aux régles pénérales d'éablissement et de présentation des comptes annuels.
Lz méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en complabilité est la méthode des coiis
historiques.
Les comptes annuels au 3 1/12:2009 ont été éablis dans le respect des dispositions du plan comptable général
1999, réglement CRC 1999-03 e des réglements CRC 2002-10 et 2004-06.

Pour l'application de ces réglements, I'entreprise a choisi la méthode prospective.

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées 4 leur colt d'acquisition, constitué de leur prix d'achat {y
compris droits de douane el taxes non récupérables, aprés déduction des remises, mbais commerciaux,
escomptes de réglement). des colis directement attribuables @ ces immaobilisations en vue de leurs utilisations
envisagles.

Option pour Vincorporation de certains frais accessoires :

Les droits de mutation, honoraires, commissions, frais d'actes liés & I'acquisition d'actifs sont incorponés dans les
codits d'acquisition ou de production des immobilisations incorporelies éligibles.

Immobilisations corporelles

Les immaobilisations corporelles sont évaluées & leur coit dacquisition, constitud de :

- leur prix d'achat (v compris droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction des remises, rabais
commerciaux, escomples de réglement),

Option pour I'incorporation de certains frais accessoires

Les droits de mutation, honoraires, commissions, frais d'actes liés 4 Facquisition d'actifs sont incorporés dans les
coiits d'acquisition ou de production des immaobilisations corporelles éligibles.

Amortissements des biens non décomposables :
La période d'amonissement & relenir pour les biens non décomposables est fondée sur la durde réelle
d'utilisation.

18753

M i - B el
Winr Fitesestion de Pexpert complable
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TELNET CONSULTING

ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

Du 01/00/2009 au 31/12/2009

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée d'utilité ou
'de la durée d'usage prévue :

Immobilisations financiéres

Participations, autres titres immobilisés, valeurs mobiliéres de placement

La valeur brute est constituée par le coiit d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure & la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

Les titres de participation de la société ALTRAN TELNET CORPORATION n'ont pas fait 'objet d'une

dépréciation du fait que la sociéré est dans une phase de démarrage économique.
De bonnes perspectives de développement se présentent & cetle sociélé comme 4 l'ensemble du groupe,

Créances
Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la
valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

J9/53
Voir Mottestation de Nexpert comptable
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TELNET CONSULTING

ETAT DES IMMOBILISATIONS

Du 01/01/2009 an 31/12/2009

V. immoh A i
CADRE A IMMOBILISATIONS e i
suite & ridvaluation acquisitions
5 Frais d'établissement, de recherche et de développement TOTALI
E Autres postes dimmobilisations incorporelles TOTAL I 1045 4 M2
Terrains
Sur sol propre
Constructions |  Sur sol d'ausnii
Instal.péné., agencts & amdénagls const.
E Installations techniques, matériel & outillage indust,
g Instal. géne., agencis & aménagts divers 33230
Autresimmos | Moatériel de transport
§| comporelies | Matéricl de burcau & info., mobilier 67618 3287
Emballages récupérables & divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances el acomplies
TOTAL I 1040 848 3287
Participations évalufes par mise en équivalence
il | Auvtres participations 240 000 1 D00
E Autres titres immaobilisds
E’ Préts ct autres immobilisations financidres 4945
TOTALIY 244945 1000
TOTAL GENERAL (14 LI + 111 + IV) 36 819 8 599
CADRE B IMMOBILISATIONS Diminutions Valeur brute des | Réévaluation lgal
par virt poste par cessions immob, finex. | Valeur dorigine
§ Frais d'éths, de recherche & de dével. TOTALI
§ Autres postes dimmob. incorporelles TOTALN 5357
Terrains
Sur sol propre
Constructions | Sur sol d'autrui
ol Ins. gal. agen. amé. cons
S| Instiech., mat outillage indus.
= Ins. gal. agen. amé. div. 33230
g Autres immos | Matériel de transpont
corporelics Mat bureaw, info., mob. T 905
Emballoges récup, div,
[mimos corporelles en cours
Avances el acomples
TOTAL I 104 136
Part. évaludes par mise en equivalence
£ Autres participations 241 000
| Autres titres immobilisés
;E*-: Préts & suires immob, financiéres 4945
i TOTAL IV 245 945
TOTAL GENERAL {1+ 11+ 111+ 1V) 355438
e - Fragal - a0/53

Vour |'attestation de l'expert comptable
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TELNET CONSULTING

ETAT DES AMORTISSEMENTS

Du 01/8172009 au_31/12/2009

CADRE A SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES
Dem Montant des
IMMOBILISATIONS Ampfisements Sbat | Augmentations ,;‘T;:m":": oA :
AMORTISSABLES dexercice dotations de lexercice repeises & I fin de Pexercice
Frais d'établissement, de recherche
TAL
o de développement Ly
Autres immobilisations incorporclles TOTAL 1 045 4 000 5045
Terrains
Sur sl propre
Constructions | Sur sol d'autrui
Inst. géndrales agen. aménag, cons,
Inst. techniques matériel et outil. industricls
Inst. pénérales agencem. smén. div, 5849 4985 10 833
Aglres immios | Matériel de transport
corporelics Mat. buresu ef informatique, mob. 10427 10318 20 745
Emballages récupérables divers
TOTAL 16 275 15 303 31 578
TOTAL GENERAL 1731 19 303 36 623
CADRE B VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES
DOTATIONS REPRISES
Immaobilisations - - A | : - Moy, et des
- esbl Différentic] de Mode Amaort, fiscal |Différentic] de Mode Amort. fiscal | amons fin de
ORI dunée dégressif | exceptionnel durée dégressif | exceptionnel | Pexercice
Frais d'établissements
TOTAL
Imemob, incorporelles
TOTAL
Terrains
Sur sol progre
g Sur sol sutrui
O It agenc. of amén,
Inst. techniques mat, et outil,
- Imst, gales, agenc, am divers
Mat. transport
Mai. bureau mobilier
£ Emballages récup, divers
TOTAL
Frais facquisition de titres de
pticipations
TOTAL GENERAL |
Tatal général non ventilé
MOUVEMENTS DE L'EXERCICE . : \ .
CADRE C | AFFECTANT LES CHARGES REPART! Maontant net uu Augmentations Mﬂmdflmne Montam m.-urln
SUR FLUSIELUS EXERCICES début de Nexercice aux amortissements | fin de Fexercice
Frais d'émission d'emprunt & étaler
Primes de remboursement des obligations
Frncoumpsa - Fimid - 11/53
Vair Mattestation de I'expert comptable
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TELNET CONSULTING
ACTIF CIRCULANT
Du_01/0172009 au_31/12/2009

ETAT DES CREANCES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

CADRE A ETAT DES CREANCES Maontani brut

Al an au plus A plus d'un an

Créances rtiachées 4 des panicipations
Prées (1) (2)
Autres immobilisations financidres 4945

ACTIV
I8A%E0BELISE

Clients douteus ou litigieux & 358 9 568
Autres eréances clienits 278 653 278 653

Séeuritd sociale of autres onganismes sockaux
Impdits sur les bénéfioes

Evat & putres Tawe sur la vabeur ajoutde 50 5008

coll. publiques | Auwtres imgeis, taxes & versements assimilds
Divers

Groupe e associés (2)

Drébiteurs divers (dont orfances rel. op. de pens. de titres) 79332 79 332

Charges consiatées d'avance 10295 10 29%

ACTIF CTRCULANT

TOTAUX 387 02 381 857 4945
(13 = Crnfances représentatives de litres préds

i Moms = Prits accordids en cours dexercice

By U= « Remboursements ohtenus on cours d'evercice

® | Prées & avances consentis mux associds | pers.physiques)

el 0253
Viair Fatiestation de Nexpert compiable
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TELNET CONSULTING
CAPITAUX PROPRES

Du 01/01/2009 au 31/12/2009

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

VALEUR
s NOMINALE

Actions / parts sociales composant le capital au début de l'exercice 1 000,00 500,00

Actions / parts sociales émises pendant I'exercice

Actions / parts sociales remboursées pendant I'exercice

Actions / parts sociales composant le capital social en fin d'exercice 1 000,00 500,00

s - el - 23753
Vaoir I'attestation de l'expert comptable
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TELNET CONSULTING

TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Du 01/01/2009 au 31/1272009

SOLDE INITIAL AUGMENTATION DIMINUTION SOLDE FINAL

Capital social 500000 S04 R0
Primes lides au capital social
Ecart de réévaluation
Réserves

Reserve légale 1 280 2299 3579

Reserves indisponibles

Réserves statutaires ou contraciuelles

Réserves néglementdes

Autres réserves
Ecan d'équivalence
Report & nouvean 24 306 43678 67 984
Résultat de l'exercies 50 225 45977 4248

TOTAL 525 586 9 202 45977 575811
S mrmmar::ﬁwm
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TELNET CONSULTING
ETAT DES ECHEANCES DES DETTES

Du_01/01/2009 au_31/12/2009

ETAT DES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

ETAT DES DETTES Montant brut A1 an aw plus i), ot A plus de § ans
wns an plos

Emprunts obligataines convertibles (1)

Autres emprunts obligataires (1)

Emprunts & dettes i 1 an max. & lorigine
eths de crddit (1) (4) | & plus d' | an 4 losigine
Emprunts & detles financiéres divers (1)(2)

Fournisseurs & comptes mitachés {3) 79 655 79 655
Personne] & comptes rattachés 51254 51254
Sécurité sociale & aulres organismes sociaux &7 501 &7 501
Etap & Imipiits sur les bénéfices 2911 2911
sutres Taxe sur In valeur ajoutée 58 700 58 700
collectiv. | Obligations cautionnées
pabliques | Autres impdts, axes & assimilés 1235 1235
Dettes sur immobilisations & cpies rttachés 180 (00 180 000
Giroupe & associés (2)
Autres dettes (dt det. rel. opeér. de titr.) 415 415
Dette représentative des titres empruntés
Produits constatés davance
TOTAUX H1 671 2ol 671 1850 Dod

1} | Emprunts souscrits en cours dexercice
Emprunts remboursés en cours dexercice
@ | Montand divers emprunits, dettes/associés

Hernvois

Iivwmget - Fiavail - 93/53
Woir Mattestation de l'expert comptable
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5.16.5.4. Attestations et rapports

M KPMG Entreprises Taképhone : +33 (003 44 55 97 00

Paris et Centre Télécopie : +33 {0903 44 55 37 62
Nord Bassin Pasiskn Site internet:  weww. kpmgutr

2 allée de la fonbt o Halarte

B.P. 20061

B0105 CREIL CEDEX

France

TELNET CONSULTING 5.A.5

Siége social : 12, chuussée Jules César - 95520 OSNY
Capital social : €.500.000

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2009

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif & I'exercice clos le 31 décembre 2009, sur :

¢ le contrble des comptes annuels de la société TELNET CONSULTING S.A.S, tels quiils
sont joints au présent rapport;
* lajustification de nos appréciations ;

¢ les vérifications et informations spéeifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes,

1 Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
4 apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de l'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société 4 la fin de cet exercice.

I73
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TELNET CONSULTING 5.A.5
Rapport du commissaire aux comptes sur les compres amuels
31 décembre 2009

2 Justification des appréciations

La crise financiére qui s"est progressivement accompagnée d'une crise économique emporte de
multiples conséquences pour les entreprises et notamment au plan de leur activité et de leur
financement. Ces éléments ont été pris en considération par votre société pour apprécier le
caractére approprié de la convention de continuité d’exploitation retenue pour |’établissement
des comptes au 31 décembre 2009. La trés grande volatilitd sur les marchés financiers demeurés
actifs, la raréfaction des transactions sur des marchés financiers devenus inactifs ainsi que le
manque de visibilité sur le futur créent des conditions spécifiques cette année pour la
préparation des comptes, particuliérement au regard des estimations comptables qui sont
requises en application des principes comptables. C'est dans ce contexte que nous avons
procédé & nos propres appréciations que nous portons 4 votre connaissance en application des
dispositions de I'anticle L.823-9 du Code de commerce.

Nous vous infermons que les appréciations auxquelles nous avons procédé ont porté sur le
caraclére approprié des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable des
estimations significatives retenues, notamment pour ce qui concemne la reconnaissance des
revenus ¢t la formation du résultat,

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont done contribué 4 la formation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport.

3 Vérifications et informations spécifiques

Nous avons ¢galement procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi,

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les documents
adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

CREIL, Ie 14 juin 2010

KPMG Entreprises
Département de KPMG 5.4,

Alai hez
i
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RIna

KPMG Entreprises Tékbphone : +33 {0103 44 55 57 00
Paris et Cantre Tihboope © +37 10)03 44 55 37 82
Mood Bassin Parisen Site internal wanvw kpmig T

2 aliée co ka forén d'Haloite
B.P. 20061

60105 CREIL CEDEX
France

TELNET CONSULTING 5.A.8

Siége social @ 12, chaussée Jules César - 95520 OSNY
Capital social : €.500.000

Rapport spécial du commissaire aux comples sur les conventions réglementées

Exercice clos le 31 décembre 2009

Mesdames, Messieurs,

En notre qualité de commissaire aux comples de votre société, nous vous présentons notre
rapport sur les conventions réglementées.

Il ne nous appartient pas de rechercher I'existence de conventions, mais de vous communiquer,
sur la base des informations qui nous ont éé données, les caractéristiques et les modalités
psesentielles de celles dont nous avons été avisé, sans avoir & nous prononcer sur leur utilité et
leur bien-fondé. 11 vous appartient d’apprécier I'intérét qui s*attachait 4 la conclusion de ces
conventions en vue de leur approbation.

Absence d’avis de convention

Mous vous informons qu’il ne nous a été donné avis d"aucune convention visée i 1"anicle
L. 227-10 du Code de commerce.

Conventions approuvées au cours d’exercices antérieurs dont I'exécution
s’est poursuivie durant I'exercice

Par ailleurs, en application de Particle 20 des statuts, nous avons é1¢ informés que 1"exéeution
des conventions suivantes, approuvées au cours d'exercices antérieurs, 5'est poursuivie au cours
du demnier exercice.

Contrat de prestation de services entre Telnet Inc. et Telnet Consulting

« Nature et objet : Telnet Inc. facture & Telnet Consulting des prestations d'assistance el de
support technique.

o Modalités : Le montant pris en charge sur I'exercice 2009 s'¢léve 4 56 790 €.

Saig 30
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‘]! ”L TELNET CONSULTING 5.4.8

Rapport spécial du commizsaire moc comptes sur fes
conventions réglememiées
31 décembre 2009

Nous avons mis en euvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative &
cette mission. Ces diligences ont consisté & vérifier la concordance des informations qui nous

ont ét¢ données avee les documents de base dont elles sont issues.

CREIL, le 14 juin 2010

KPMG Entreprises
Dé ent de KPMG 5.A.

ALS - Exercice clos ke 31 décembee 2009
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5.16.5.5. Avis sur les états financiers arrétés au 31/12/2009 émis par un expert comptable
membre de 'OECT

MAHMOUD ZAHAF Ao gsra

Evrirr Comriame, Mimere DE UORDRE DES . 2
Experrs CoMpiagtes oF Tunisie W"aﬂ‘:ﬂﬂlﬁaﬂﬂﬂ

TELNET CONSULTING
IMMEUBLE LE CESAR

12 CHAUSSEE JULES CESAR
95520 OSNY- France

RAPPORT D'AUDIT
EXERCICE 2009

Monswur,

En exécution de la mission d'audit que vous avez bien voulu nous confier, nous
avons procéde a "audit des états financiers de votre société « Telnet Consulting =,
comprenant le bilan, le compte de résultat, ainsi que les notes annexes aux états
financiers arrétés au 31 décembre 2009, Ces états financiers dégagent

Untotal net du bilan de.......cooeciinisescsssnserseeen. 1 63 459,21 €

Un chiffre d'affaires de ... 1 026 239,20 €
Responsabilité de la direction dans I'établissement et la présentation des états
[inanciers

La direction de votre société est responsable de |'¢tablissement et de la présentation
sincére de ces états financiers, conformément aux normes comptables applicable en
France. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un
conirdle interne relatif & I'établissement et la présentation sincére d'états financiers ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles<ci résultent de fraudes ou
d'erreurs, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables au
regard des circonstances,

Responsabilité de 'auditeur

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de
notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession
applicables en la mati¢re. Ces normes requitrent de notre part de nous conformer
aux régles d'éthiques et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance
raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers,
Le choix des procédures reléve du jugement de 'auditeur, de méme que I'évaluation
du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives. En
procédant & ces évaluations du risque, 'auditeur prend en compte le contréle interne
en vigueur dans l'entité relatif & I'établissement et la présentation sincére des états
financiers afin de définir des procédures d’audit appropriées en la circonstance, et
non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité de celui-ci.

Ej,.uvuu Lis B ikt L %4 ur:u,...-_.l..n_f_,,...,._-_...
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Un audit comporte également 'appréciation du caractére approprié des méthodes
comptables retenues et le caractire raisonnable des estimations comptables faites par
la direction, de méme que 'appréciation de la présentation de I'ensemble des états
financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Opinion

A notre avis, les états financiers annexés au présent rapport ont été réguliérement
établis et présentent sincérement dans tous leurs aspects significatifs la situation
financiére de la société « Telnet Consulting » au 31 décembre 2009, ainsi que la
performance financiére pour I'exercice clos a cette date, conformément aux principes
comptables généralement admis en France.

Observations et remarques

Par ailleurs et sans remettre en cause notre opinion ci-dessus exposée, nous attirons
votre attention que :

- Votre société n'a pas constaté de dépréciation sur la participation détenue au
capital de la société « Altran Telnet Corporation » ; la société est dans une
phase de démarrage économique. Aussi, nous n'avons pas pu déterminer la
valeur d'usage relative & cette participation figurant aux immobilisations
financiéres de votre société.

- Votre société n'a pas désigné un délégué du personnel, conformément a la
législation en vigueur.

- Votre société n'a pas mis en place un régime de prévoyance pour vos salariés.
Votre société encourt un risque de couverture contre les risques de perte de
revenus a la suite d'un arrét de travail temporaire (incapacité) ou permanent
(invalidité) ou suite au décés d'un salarié.

- Un conflit est en cours entre votre société et la société « Corbis Corporation » sur
I'utilisation d'une ou plusieurs images reproduites et diffusées sur votre site
internet. Le préjudice réclamé est de 6.267 €.

- Les différentes facturations entre votre société et TELNET INC requiérent plus
de détails et méritent d'étre appuyées par des rapports d'intervention.

Fait & Tunis, le 20 Octobre 2010
L'auditeur
Makmoud ZAHAF
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Bilans prévisionnels 2010-2014

=1 =

Bilan TELNET CONSULTING France 2010-2014 (exprimé en TND)

EN TND 2010p 2011p 2012p 2013p 2014p
Actifs

Actifs non courants

Immobilisations incorporelles 10 915 7277 3638 0 0
Immobilisations corporelles 105 334 81 370 56 172 29 125 14 800
Immobilisations financieres 454998 454 998 454998 454998 454998
Autres actifs non courants 0 2467 3700 3700 3700

Actifs courants

Stocks 0 0 0 0 0
Clients et comptes rattachés 698 969 355836 464 066 595 024 745 938
Autres actifs courants 160 817 34 458 41 349 49 619 59 543
Placements et autres actifs financiers 0 0 0 0 0
Liquidités et équivalents de liquidités 1340 536 1235931 1423 248 1648 330 1840 213
Total des actifs 2 771 569 2172 336 2447 172 2 780 796 3119 192
EN TND 2010p 2011p 2012p 2013p 2014p

Capitaux propres et passifs

Capitaux propres
Capital social 925 000 925000 925 000 925 000 925 000
Réserves 225308 239750 244 261 273759 329 395

Total des capitaux propres avant résultat net

Résultat net 72 207 22555 147 492 278179 298 001

Passifs

Passifs non courants

Autres passifs non courants
Provisions pour risques et charges
Dépots et cautionnements

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés 792 259 129 853 164 068 211881 278 262
Autres passifs courants 756 795 855179 966 352 1091977 1288533
Dividendes a distribuer

Concours bancaires et autres passifs financiers

Total des capitaux propres et passifs 2771569 2172 336 2447172 2780 796 3119192
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Etats de Flux de Trésorerie prévisionnels 2010 -2014

e

| |

Etat des flux de trésorerie TELNET CONSULTING France 2010-2014 (exprimé en TND)

ENTND 2010p 2011p 2012p 2013p 2014p
Flux de trésorerie liés I'exploitation
Résultat net 72207 22555 147492 278179 298001
Ajustements pour:
Amortissement et provisions 29474 36236 40553 45486 34675
Variation des
stocks
créances -180560 343132 -108230 -130958 -150914
autres actifs 14259 122660 -10592 -11970 -13624
fournisseurs 644 898 -662 406 34215 47813 66381
autres dettes 87065 98383 11173 125626 196556
Reprise sur provisions 0 0 0 0 0
Autres ajustements
Flux de trésorerie provenant de (affectés a ) I'exploitation 667 343 -39439 214611 354176 431076
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Investissement corporel et incorporel -10915 -7400 -9250 -11100 -16650
Investissement financier 0 0 0 0 0
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'investissement -10915 -7400 -9250 -11100 -16 650
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Augmentation des fonds propres
Dividendes et autres distributions 0 -57766 -18 044 117994 -222543
Encaissements provenant des emprunts
remboursement d'emprunts
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement 0 -57766 -18 044 -117 994 -222 543
Variation de la trésorerie 656428 -104605 187317 225082 191883
Trésorerie début d'exercice 684108 1340536 1235931 1423248 1648330
Trésorerie fin d'exercice 1340536 1235931 1423248 1648330 1840213
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3.16.5.7.

SLEHEDDINE ZAHAF
MEMBRE DE L' ORDRE

Avis sur les états financiers prévisionnels 2010-2014

e S

DES EXPERTS COMPTABLES DE TUNISIE P PREY-HRRTH

LG A L <Rl e pSs

e e

TELNET CONSULTING S.A.S
12, chaussée Jules Clsar — 95520 OSNY

AVIS SUR LES INFORMATIONS FINANCIERES PREVISIONNELLES
2010 - 2014

En exécution de la mission qui nous a été confide. nous avons examiné les informations
financiéres prévisionnelles de la société « TELNET CONSULTING S.A.S ». de droit
frangais, filiale de la société TELNET INCORPORATED, pour la période allant de 2010
i 2014 dans le cadre du projet d'introduction de ln société « TELNET SA « a la hourse
des valeurs mobiliéres de Tunis et conformément aux dispositions de article 36 du
reglement général de la bourse des valeurs mobiligres de Tunis, nous avons I'honneur de
vous présenter notre avis sur les dites informations prévisionnelles.

Nous avons examiné les donndes prévisionnelles de la  société « TELNET
CONSULTING S.A.5 » pour la période allant de 2010 & 2014, prépanées par référence
aux normes comptables Tunisiennes. Ces prévisions et les hypothéses sur ln base
desquelles clles om éié éuablies. relévent de la responsabilité de la direction de votre
SOCIETE,

Nous avons effectué notre examen selon les normes d'audit de la profession applicables
i I'examen d’informations financiéres prévisionnelles. Ces normes requitrent la mise en
ceuvre de diligences permetiant d"apprécier si les hypothéses les plus plausibles retenues
par la dircction et sur lesquelles se basent les informations financicres prévisionnelles ne
sont pas déraisonnables, de vérifier que les informations prévisionnelles sont préparées de
maniére satisfaisante sur la basc des hypothéses reienues et de s assurer que les
informations prévisionnelles sont correctement présentées ef prépardes de muniére
coherente avec les éats financiers historiques de la socidté par référence aux normes
compuables Tunisiennes.

Sur la base de notre examen des éléments corroborant les hypothéses retenues par la
direction, rien ne nous est apparu qui nous conduit 4 penser que celles-ci ne constituent
pas une base raisonnable pour les prévisions. A notre avis, les prévisions sont
correctement prépanées sur la base des hypothéses décrites et elles sont présentées dans
un bilan. ¢tat de résultat et un état de flux de trésorerie établis conformément aux normes
complables applicables en Tunisic.

Nous rappelons que s"agissant de prévisions présentant par nature un caractére incertain,
les réalisations sont susceptibles d'ére différentes des prévisions. parfois de maniéres
significatives, dés lors que tous les événements ne se produisent Pas [oujours comme
prévu,

Fait @ Tunis, le 12 Janvier 2011

L expert Comptable
Sleheddine ZAHAF

Turiss: Riue du Lac TOBA - immeuble Boogassass - Ter Etage Les Berges du Lac 1053 - Tunis SFAX : 11, rue Cheikh Magdiche - 3000 Stax
TR (216) 71 062 528 - Fax: (216) T1 962 389 Tl (216) 74 210 344
E-mai: szaha! @pianet in Fax: (216) 74 207 471
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5.16.6. Renseignements relatifs ala société Altran

Telnet Corporation

5.16.6.1. Renseignement de caractére général sur la société

Dénomination sociale

. Altran Telnet Corporation

Forme juridique

Société Anonyme

Registre de commerce

B2455592008

Date de création

10/07/2008

Objet social

La société a pour objet :

Etudes conseils expertises et assistance en
matiére de recherche et dével oppement dans
I’ingénierie informatique

La participation directe ou indirecte a des

soci étés pouvant se rattacher al’ un des objets
précités, par voie de création de sociétés
nouvelles, tunisiennes et/ou étrangeres,

d’ apports, de commandite, de souscriptions,
achats de titres ou droits sociaux, fusion,
alliance, association en participation ou de prise
ou de dation ou en gérance de tous biens ou
droits ou autrement ; et

D’ une manieére générale, toutes opérations

d’ ordre commercial, civil, industriel, mobilier,
immobilier, financier, toutes opérations de
transport ou autres se rattachant directement ou
indirectement aux objets ci-dessus, ou a tout
objet similaire ou connexe ou de nature a
favoriser le développement de I’ activité sociale,
le tout soit en Tunisie, soit al’ étranger

Régime fiscal

. Totalement exportateur

Modification de laforme
juridigue

Non

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING
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5.16.6.1.1. Structure du capital au 31/12/2010

Actionnaires Nombre Montant en % participation
d’actions dinars dans le capital

Telnet Networks
Engineering Telnet
Holding

28 700 287 000 19,93%
Telnet Consulting

43 200 432 000 30,00%
Monsieur
Mohamed Frikha

100 1000 0,07%

Altran 72000 720 000 50,00%
Total 144 000 1440 000 100%

5.16.6.1.2. Organes de direction et de contrdle
» Organes de gestion

Conseail d’administration

Monsieur Yves de Chaisemartin | Président du Conseil Mandat
d’administration

Monsieur Frédéric Grard 2008-2009-2010

représentant d’ Altran

Technologies Membre

Monsieur Nicolas de Smet Membre 2008-2009-2010

Monsieur Brahim Khouja 2008-2009-2010

représentant Telnet Membre

Monsieur Mohamed Frikha Membre 2008-2009-2010

Monsieur Elyes Jouini®’ Membre 2008-2009-2010

“IMonsieur Eleys Jouin a démissionné de ses fonctions en tant que membre du conseil
d’ administration d' Altarn Telnet Corporation le 27/01/2011 en raison de sa nomination en
tant que ministre aupres du premier ministre chargé des réformes économiques et sociales et
la coordination avec |es ministeres concernés.

188
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» Directeur Général

Monsieur Hassibe Ellouze

» Organes de Contréle

Commissaire aux comptes

Mandat

Cabinet MAZARS Immeuble Astree Rue du Lac | 2008-2009-2010
Annecy 1053 Les Berges du
Lac

5.16.6.1.3. Chiffresclés
2009

Revenus 648 470,523

d’ exploitation

Résultat -690 128,239

d’ exploitation

Résultat net -679 790,856

Capitaux propres 312 719,984

avant résultat

Total actif 277 368,573

Résultat net/capitaux -217,38%

propres

Résultat -248,812%

d’ exploitation/ Total

actif
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5.16.6.3. Notes aux états financiers arrétés au 31/12/2009

ALTRAN TELNET CORPORA 1TON 84
L. Présentation de la société

La société ALTRAN TELNET CORPORATION SA est une société anonyme non
résidente régie par la loi 93-120 portant promulgation du code d'incitation mux
imvestissements. Elle a été créée en juillet 2008 avec un capital social de | 440 000
dimars libéré du quart i la souscription

La société a pour objet I'étude, le conscil, "expertise et I'sssistance en matidre de
recherche et développement dans le domeine de |'ingénierie informatique.

2. Systéme et principes comptables adoptés

Les documents annuels de la société ALTRAN TELNET CORPORATION SA omt
été éablis conformément aux nmnmmmiﬁmmmpﬂhiﬂ:dmimm
Tunisie prévues par la loi n® 96-112 du 30 décembre 1996 relative au systéme
comptable des entreprises

Les éuus financiers sont présentés selon la methode sautorisées,

Les états financiers de la société ALTRAN TELNET CORPORATION SA ont éé
établis par référence aux conventions comptables de base et notamment

L'hypothése de contimuité de I'exploitation
l.lmmumandnmtmm

La convention de fa
umm:md:rm-:hmmdu:hngu aux produits ;
La convention de prudence ,

La convention de permanence des méthodes.

La comptabilité de 1a sociaté ALTRAN TELNET CORPORATION SA est tenus sur
micro-ordinateurs au siégs sovial de la socicié sis @ Ennour Building Centre Urbain
Nord Tunis.

Les journaux utilisés sont les suivants

= le journal des ventes
= le journal des achats
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= le journal bangque

= le journal caisse

= le journal paie

= le journal immobilisstions

= le journal opérations diverses

Les actifs, passifs et charges résultant d'une opération libellée en monnaie étrangére
réalisée par |'antreprise sont convertis @ la date de I'opération en utilisant le cours
moyen mensuel publié par la Banque Centrale de Tunisie.

Les éléments non monétaires sont par la suite maintenus i leur coit historique. Cuamnt
mrx éléments monétaires (liquidités, les créances et avances clienis, et comptes tiers)
une réévaluation au cours de cldture est opénée.

Les ¢carts constatés par rappont au codt historique somt alors poriés dans le compte
de résultas.

Le cours de elBture au 31/12/2009 est de | Euro = 1 8985 TND

Note | - Immobilisations Corporelles

Les immobilisations acquises par la sociéd ALTRAN TELNET CORPORATION
SA ont &é comptabilisées 4 leur colt d'acquisition.
Au 31 décembre 2009, ce poste se détaille comme suit

" Désignation | Valewr |Amortissement| Valeur netie au
B Ry L Sl e e 311212009

| Equipements de Bureau 1114,188 111,417 1002,751

ol s Inflormaa I8 472 B 272.084

~ saTase| B ITAMS

Notg2-  Clients et comptes rattachés

Les créances envess les clients se chiffrent au 31/12/2009 & 105 568,312 dinars
tunisiens, dont le detail est le suivant :

ALTRAN TECHNOLOGIES 15 330,387
ALTRAN EST 48 873 T12
ALTRAN AIT 11320298
ALTRAN PORTUGAL 11 770,700
FACTURES A ETABLIR GP ALTRAN 18 264,215
[ 105 868,312
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Mote 3 - Autres actifs courants

Ce poste se ditaille comme suit

Etat -Excédeni dimpdt Etat
Grsuil ue TVA Elel

Etat - TVA récupérablos

Compte d'attente débteur

diverses constatées d'avance

P ] -

o e [ ﬁ:ﬁ':!“_fﬂ

160,644

Note 4-  Liquidités et équivalents de liquidités

Les liqu.dités et équivalents dz liquidité de la socié# totalisent 159 708,173 dinars et

se détaillent comme suit : |
UIB- Dinar Convertible 490.231 |
UIB-Euro 110 (40,477
| BIAT - Cinar Converible 48 £65.818
Caisse TND 210,851
Caulivns Bancaines Provisoines 0,000
TOTAL LIQGUIDITES AU 31/12:2009 159 708,173
Note 5. Capitaux propres
L capitaux propres se deétaillent comme suit
— A L= Nz
Capial sColal-Sousal nun sppesle 1 080 £00,003
| Cagital sccial-Syuscri appelé ef versé 360 €00,001 |
Actionnaires - Capital souscrit non appelé «1 127 280,013
 Resultats reportés 0,00
Résultat net de ['exercice 570 790.855
ol S - e H i
TOTALCP au 31122008 . | 36T (T0,8T2

Note 6-  Fournisseurs et comptes rattacheés

Les dettes fournisseurs se chiffrent au 31/12/2000 i 412 005,420 dinars tunisiens et

s¢ présentent comme suil |
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ALTRAN TELNET CORPORATION SA

; Valeur au

Désignation 31/12/2009
Fournisseurs d'exploitation locaux 184 558,310
Foumisseurs d'exploitation Etrangers 224 509,110
Foumisseurs d'immobilisations locaux 2 938,000
412 005,420

Note 7 - Autres passifs courants

Les autres passifs courants s’élévent & 232 434,025 dinars tunisiens et se détaillent

comme suit

: Valeur au

Déslanmion 31/12/2009
Etat, Impdts et taxes divers 1319.642
C.N.5.S- cotisation 4T 6 754,208
Compte courant associés- opération sur le capital 47 280,016
Charges & payer 169 561,030
Personnel -Rémunération dues 7015131
Crédieurs divers locaux 504,000
232 434,025

Note 8 - Revenus

Le chiffre d’affaires se présente au 31/12/2009 comme suit :

Valeur au
Désignation 31/12/2008
Chiffres d'affaires Prestations de services / marchi local 14 750,000
Prestations de services / marché étranger 568 403 615
Ventes de marchandises / marché étranger 10 965,660
Autres produits d'exploitation / marché local 2B 782 826
Autres produits d'exploitation / marché étranger 25 568,422
648 470,523
Note 9 - Achats d’approvisionnements consommés

Les achats de I'exercice se présentent au 31/12/2009 comme suit

Valeur au

Désignation 31/12/2009
ACHATS E & PS- GROUPE ALTRAN 223 989,757
ACHATS E & PS- GROUPE TELNET 3892 732,693
ELECTRICITE 19 744 400
FOURNITURES ADMINSITRATIVES 120,874
ACHAT DE MARCHANDISE ETRANGERE 10 803,780
647 391,504

ALTRAM TELNET CORPORATION SA

Etats Financiers arrbdtés au 31/712/2009
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Note 10 - Charges de personnel

Les charges de personnel s'élévent a 65 346,768 dinars et dont le détail est le

suivant ;

Valeur au

Déslgnation 31/12/2009

SALAIRE DE BASE CDI 22 921,285
INDEMNITE DE LOGEMENT CDI 3377922
INDEMNITE KILOMETRIQUE CDI 3 377,922
PRIME DE TRANSPORT CDI 830,891
PRIME DE PRESENCE CDI 239,158
INDEMMITE DE TECHNICITE CDI 10 429,060
INDEMNITE DE GESTION CDI B 656.5T1
COMGES PAYES 7 256,484
CSS/SALAIRE CDI B 008,163
ACC W/ SALAIRE CDI 248172

65 346,768
“ote 11 - Autres charges d’exploitation

Les autres charges d’exploitation s'élévent a 624 922,601 dinars et dont le détail est

le suivant
Valeur au
Ditignation J1M12/2009

S0US TRAITANCE ADMIN- GROUPE TELNET 427 538,000
ASSISTANCE VOYAGE 68,800
ETUDES RECHER ET DIVERS SERV EXTER 348,200
MISE A DISPOSITION DES LOCAUX 19 744 400
FRAIS COLLOQUE SEMINAIRE CONFERENCE 20 729,775
FRAIS COL FACTUTABLE GP ALTRAN 1 000,000
FRAIS COL NON FACTUTABLE 3 738,930
HOMNORAIRES CAC 3 650,000
DIVERS REMUNERATION ET HONORAIRE 5 504,000
ANN JOURNALX GENERALX 1 835,601
CATALOGUES ET IMPRIMES 1 669,190
APPEL D'OFFRE 190,000
DIVERS RELATION PUBLIQUE 2 000,000
TRANSPORTS ADMINISTRATIFS 19 903,764
VOY & DEP FACTURABLES GROUPE ALTRAN 10 388.180
VOY & DEP NON FACTURABLES 11 630,000
FRAIS DE VISAS 34,916
F M A LETRANGER FACTURABLE 41 838,880
F M A LETRANGER NON FACTURABLE 15 089,364
RECEPTIONS 9 435 6456
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|FRAIS POSTAUX

373.°00
CT- FORFAIT-MISE A DISPOSITION 18 744,400
FRAIS ET COMMISSIONS EANCAIRES 3 181,545
COMM SUR RETRAIT DEVISES 230 587
TCL 58,28
TIMBRE DE VOVACE 720,000
DROIT D'ENREGIST ET DE TIMBRE 3121300
AUTRES CROITS 11348615
A= h i 624 922,601
Note 12 - Charges financiéres nettes
; ~ g, ; | Mnu200
PERTE S DE CHANGE /CREANCE -1 218,080
PERTE DE CHANGE / DETTES -4 266083
GAINS DE CHANGES/CPTE BANCAIRE 4 £18.180
|GAINS DE CHANGES 'CREANCES
GAINS DE CHANGE /DETTES 1 062,405
1 649 0m
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5.16.6.4. Notes complémentaires aux états financiers arrétés au 31/12/2009

A/ Notes al’ état de flux de trésorerie

Dotations aux Amorts et Prov.

Désignation 31/12/2009
Dot. Amort Equipements de bureaux 111,417
Dot. Amort Matériel Informatiques 826,472
Total 937,889
Vart. Des stocks
Désignation 31/12/2009
Stocks 0,000
Total 0,000
Vart. Des Créances clients
Désignation 31/12/2009
Clients étrangers 87 304,097
Clients étrangers- factures a établir 18 264,215
Total 105 568,312
Vart. Des autres actifs courants
Désignation 31/12/2009
Etat -Excédent d'impot 1 203,200
Etat - Crédit de TVA 238,983
Etat - TVA récupérables 2,348
Compte d'attente débiteur 1182,098
Charges diverses constatés d'avance 190,644
Total 2817,273
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Vart. Des dettes four nisseurs

Désignation 31/12/2009
Fournisseurs d'expl oitation locaux 184 558,310
Fournisseurs d'exploitation Etrangers 224 509,110
Total 409 067,420

Vart. Des autres passifs courants

Désignation 31/12/2009
Etat,| mpdts et taxes divers 1319,642
C.N.S.S- cotisation 4T 6 754,206
Compte courant associés- opération sur le capital 47 280,016
Charges a payer 169 561,030
Personnel -Rémunération dues 7 015,131
Créditeurs divers locaux 504,000
Total 232 434,025

Décaissement provenant del'acquisition desimmobilisations cor por elles et incor por elles

Désignation 31/12/2009
Décaissement sur acquisition immobilisations -10 212,704
Fournisseurs d'immobilisations locaux début période 0,000
Fournisseurs dimmobilisations locaux fin période 2 938,000
Total -7 274,704

Encaissment suite al'émission d'action

Désignation 31/12/2009
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Capital social souscrit

1 440 000,000

(-)Capital socia non libéré -1127 280,016
Total 312 719,984
Trésoreriealafin delapériode
Désignation 31/12/2009
UIB € 110 040,477
UIB dinar convertible 490,231
BIAT dinar convertible 48 666,614
Cautions bancaires -
Caisse tnd 510,851
Total 159 708,173
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B/ Tableau de détermination du résultat fiscal

DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL 2009

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING

Résultat net comptable (Déficit) I- 627 422,575
Déductions
Gains de changes non réalisés au 31/12/2009 - 5277,807
Report déficitaire 2008 - 53 666,112
total des déductions|- 58 943,919
Réintégrations
Pertes de changes non réalisés au 31/12/2009 519,353
Gain de changes non réalisés au 31/12/2008 1282,614
Timbres de voyage 720,000
Frais de réception excédentaires 3878,641
Imp6t sur les sociétés 250,000
total desréintégrations| 6 650,608
Résultat fiscal déficitaire: | 679 715,886
Pourcentage export : =526 636,486 / 552 586,486= 95,30% -
Résultat fiscal déficitaire: 2éme Résultat fiscal |- 679 715,886
1S: (30%) -
Min IS: (20%) -
IMPOT DU -
Perte fiscale ordinaire 2008 53 666,112
Perte fiscale ordinaire 2009 625 111,885
Amortissement différé 2009 937,889
679 715,886
Minimum d'impét:
Chiffred'affaireslocal réaliseH.T : 25 950,000
Chiffred affairesal'export : 526 636,486
Chiffred'affaireslocal réalise TTC: 29 064,000
Chiffre d'affaires global réalise TTC: 555 700,486
Min IS: article49 du codedel'|RPP et del'lS | 250,000
(29.064,000 *0,1%) est inférieur a 250 dinars
Liquidation del'imp6t de|'exer cice 2009
Imp6t db au titre del'exercice 2009 : [ 250,000
A déduire: [ -1 453,200
Trop percgu sur 1S 2008 0,000
Acomptes provisionnels payés 2009 0,000
Retenues a la sour ce 2009 1 453,200
Trop pergu areporter: | 1 203,200
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5.16.6.5. Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers arrétés au 31/12/2009

Rapport général

BEEE MAZARS '

ECC MAZARS

RAPPORT GENERAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS
FINANCIERS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2009

Messieurs les actionnaires de la société ALTRAN TELNET CORPORATION SA

Rapport sur les états financiers

Nous avons effectué l'sudit des états financiers ci-joints de la société ALTRAN TELNET
CORPORATION SA comprenant le bilan au 31 décembre 2009, ainsi que le compte de
résultat, le tableau des flux de trésorerie pour l'exercice clos 4 cette date, et des notes
contenant un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes explicatives,

Responsabilité de la direction dans I'établissement des états financiers

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états
financiers, conformément au Systéme Comptable des Entreprises en Tunisie, Cette
responsabilité comprend : la conception, la mise en place et le suivi d'un contrile interne
relatif & I'établissement et la présentation sincére d'états financiers ne comportant pas
d'anomalies significatives, que cellesci résultent de fraudes ou d'emreurs, le choix et
T'application de méthodes comptables appropriées, ainsi que la‘détermination d'estimations
comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité de I'auditenr

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces étas financiers sur la base de noire
audit.

Nous avons effectué notre audit -selon les Normes Internationales d'Audit. Ces normes
requiérent de notre pan de nous conformer mux régles d'éthique et de planifier et de réaliser
I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas
d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies dans les éats financiers. Le choix des

i g agmEl - RUE DU LS B AMIECT- 1080 LES BERGES DU LAS = Tymi - TURESIE
Tin = 208 71 OB 858 — Fax -« 218 T1 983 248 wavws masgey. oo s

FCC WA TART

B, 3 EAPTATSE OOMFLARGE BT 0% COMMIBRARAT L COMPTES
TehpamE 2 o DETes o EX R SO Tam e oF Tuseaa
Cabeta 00000 OF =BG BT 546 1000 - M S7RT28
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BEER MAZARS

ECC MAZARS

procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du risque que les élats
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs. En procédant & ces évaluations du risque, Fauditeur prend en compte le contrile
interne en vigueur dans l'entité relatif 4 |'établissement ot la présentation sincére des états
financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, ¢t non dans le
but d'exprimer une opinion sur l'efficacité de celuici Un sudit comporte également
I'appréciation du caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la Direction, de méme que I'sppréciation de
la présentation d'ensemble des états financiers.

MNous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
Nos travaux ont éé effectués dans le but de formuler un avis sur les éats financiers de la
société ALTRAN TELNET CORPORATION amétés au 31 décembre 2009 qui font

apparaitre un total net de bilan égal & 277 368,573 dinars tunisiens et un résultat déficitaire de
679 790,856 dinars tunisiens.

Mous vous signalons que ['exercice audité s'étend sur dix-huil mois.
Opinion

A notre awis, les états financiers présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs
Ia situation financiére de la société ALTRAN TELNET CORPORATION SA au 31 décembre
2009, ainsi que la performance financiére ef les flux de trésorerie pour I'exercice clos & cette
date, en conformité avec le systéme comptable des entreprises en Tunisie.

it ASTATE = P o LAt Ol TR Lt Bangas O Lic - Toses - TUNEE
TR o+ T T D4 BOA - Fax |+ 298 71 BE) 208 v marsm oom in

EOC WAZARS

A, REPUATNL DO AL E T O DOMMIBRAMAT il CTATES
BT I | DSEsE (g QUsEYE Dot i o Dt

Cortag, WEA00II7-- FE | 1YY 360 TR0 - W P ON FUSANOON
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BB MAZARS

ECC MAZARS

Rapport sur d'autres obligations légales ou réglementaires

Nous avons également procédé conformément sux dispositions légales, aux vérifications
spécifiques prévues par 'article 266 du Code des Sociéiés Commerciales. A ce titre, nous
n'avons pas d'observations & formuler sur la sincérité et concordance des informations
données dans le rapport de gestion qui a été mis & notre disposilion avec les comptes annuels.

Par ailleurs, et en application des dispositions de I'article 19 du décret n®2001-2728 du 20
novembre 2001, nous vous signalons que la société n’a pas encore retiré, auprés du conseil du
marché financier, le cahier des charges relatif i la tenue des comptes en valeurs mobiliéres.

Fait & Tunis le 29 Juin 2010
Adel Mohsen
= e Rl ‘-:-n'.h'ﬂ-'f
{om Jeirda, Bima BN tak
Loy Bern _’:I_L“ﬁ-pll-
R T | =
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Rapport spécial

BEEMAZARS

ECC MAZARS

RAPPORT SPECIAL DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES ETATS
FINANCIERS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2009

Messieurs les actionnaires de |a société ALTRAN TELNET CORPORATION SA

En application de l'article 200 et suivants et |'article 475, s applicable du code des sociétés
commercizles, nous reportons ci-dessous sur les conventions conclues et opérations realisées
au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2009.

Notre responsabilité est de nous assurer du respect des procédures légales d'autorisation et
d'approbation de ces conventions ou opérations et de leur traduction correcte in fine dans les
états finanziers. Il ne nous appartieat pas de rechercher spécifiquement et de fagon etendue
I'existence éventuelle de telles conventions ou cpérations mais de vous communiquer, sur la
base des Informations qui nous ont éié¢ donmées et celles obtenues au travers de nos
procédures d'audit, leurs caractéristiques et modalitds essenticlles, sans avoir 4 nous
prononcer sur leur utlité et leur bien fondé. Il vous appurtient d'apgrécier 1'intérdt qui
s'attachait i la conclusion de ces coaventions et a réalisation de ces opérations en vue de leur
approbation.

A- Conveations et opérations nouvellement réalisées

Néant

B- Opérations réalisées relatives i des conventions antérieares

Néant

C- Obligations et engagements vis-3-vis des dirigeants

.1- Les cbligations ¢i engagements vis-i-vis des dirigeanis tels que visés a 'article 200
nouveau Il § 5 du CSC sont définies comme swit :

Néant

Par ailleurs, et en dehors des conventions et opémtions précitées, nos travaux n'ont pas révélé
I'existence d'autres conventions ou opérations rentrant dans le cadre des dispositions de
I'article 200 et suivant et 475 du code des sociétés commerciales

Fait & Tunis le 29 Juin 2010

L SETREY - ML o Lac o Aseers 103 LIS BRSGES Dw Lac = Tosem - TUMISIE
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ECC MAZARS
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5.16.6.6. Etats financiers proforma au 31/12/2009
Les états financiers d’ Altran Telnet Corporation n’ ont pas été retraités

5.16.6.7. Avis du Commissaire aux comptes sur |es états financiers proforma arrétés au
31/12/2009

Les états financiers d’ Altran Telnet Corporation n’ ont pas été retraités.

5.16.6.8. Etats financiers prévisionnels 2010-2014 et hypothéses des prévisions
Lasociété Altran Telnet Corporation n’ a pas établi de prévisions

5.16.6.9. Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers prévisionnels

Lasociété Altran Telnet Corporation n' a pas établi de prévisions

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING

208



5.16.7. Renseignements relatifs ala société Telnet
Electronics

5.16.7.1. Renseignement de caractére général sur la société

Dénomination sociale

. Telnet Electronics

Forme juridique

Registre de commerce

: SARL

B2496912009

Date de création

. 09/06/2009

Objet social

La société a pour objet :

- la production industrielle de composants
électroniques, parties et pieces détachées.

- La participation de la société par tous les moyens a
toutes entreprises créées ou a créer, notamment par voie
de création de sociétés nouvelles d apports, fusion,
alliances, souscription ou achat de titres, droits sociaux
Ou en association, en participation quelconque.

- Et généralement toutes opérations commerciales,
financiéres, industrielles, mobiliéres ou immobiliéres se
rattachant directement ou indirectement aux objets ci-
dessus ou a tout autre objet similaire ou annexe pouvant
présenter de I'utilité pour la société, favoriser ou
développer ses intéréts.

Régime fiscal

. Totalement Exportatrice

Modification de laforme
juridique

Non

5.16.7.1.1. Structure du capita

Actionnaires Nombre de parts | Montant en % participation dansle
dinars capital

Telnet Networks 245000

Engineering Telnet

Holding 49%

Data Box 255000 51%

5.16.7.1.2. Organes de direction et de contrdle

Organes de Gestion
» Gérant

Monsieur Mohamed Frikha : désigné par les statuts

(Monsieur Lucine Jacques Joseph RONCO: cogérant statutaire a démissionné de ses
fonctions. L’ AGE du 6 ao(t 2009 a accepté sa démission et |a société est désormais gérée par
un gérant unique qui est monsieur Mohamed Frikha)
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» Organes de Controle

AU 31/12/2009, Telnet Electronics n’est pas soumise al’ obligation de nommer un
commissaire aux comptes

5.16.7.1.3. Chiffresclés

La société a été constituée en 2009 pas de réalisations au titre des 3 derniers exercices
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ETAT DE RESULTAT
EXPRIME EN DINAR TUNISIEN
(PREMIER EXERCICE)

AU 31 DECEMBRE

|  NotE |

2009

Produits d'exploitation
Revenus 0,000
Autres produits d'exploitation 0,000
Production immobilisée 0,000
Subvention d'exploitation 0,000
Transfert de charegs 0,000
Total desproduitsd'exploitation

Chargesd'exploitation 0,000
Variation des stocks des produits finis et des encours
(en+ou-)
Achats d'approvisionnement consommeés 31 0,000
Achats de marchandises consommeés 0,000
Charges de personnel 0,000
Dotations aux amortissements et aux provisions 0,000
Autres charges d'exploitation 31 0,000
Total deschargesd'exploitation

Résultat d'exploitation 0,000
Charges financiéres nettes 0,000
Produits des placements 0,000
Autres gains ordinaires 0,000
Autres pertes ordinaires 0,000
Résultat des activités ordinaires avant impét 0,000
Imp6t sur les bénéfices 0,000
Résultat desactivités ordinaires apréesimpbt 0,000
Eléments extraordinaires (Gains/Pertes) 0,000
Résultat net del'exercice 0,000
Effets des modifications comptables (net d'impbt) 0,000

Résultats apr és modifications comptables 0,000
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Etat deflux de Trésorerie
EXPRIME EN DINAR TUNISIEN
(PREMIER EXERCICE)

RUBRIQUES NOTE 2009
Flux detrésorerieliésal'exploitation
Résultat net 0,000
Ajustements pour :
Amortissements et provisions 33
Variation des:
stocks
créances
autres actifs -500 035,237
fournisseurs
autres detttes 21,637
Plus ou moins-values de cession
Flux detrésorerie provenant de (affectés a) I'exploitation -500 013,600
Flux detrésorerieliés aux activités d'investissement
Décai ssements provenant de I'acquisition d'immobilis. corporel. et incorporel.
Encai ssements provenant de la cession d'immobilis. corporel. et incorporel.
Décaissements provenant de |'acquisition d'immobilisations financieres
Encai ssements provenant de la cession d'immobilisations financieres
Flux detrésorerie provenant des (affectés aux) activités d'investissement
Flux detrésorerie liés aux activités de financement
Encai ssements suite al'émission d'actions 500 000,000
Dividendes et autres distributions
Encai ssements provenant des emprunts
Remboursements d'emprunts
Flux detrésorerie provenant des (affectés aux) activités de financement
Incidence des variations des taux de change sur lesliquidités 0,000
Variation detrésorerie -13,600
Trésorerie au début de |'exercice 0,000
Trésorerie ala cléture del'exercice -13,600
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5.16.7.3. Notes aux états financiers arrétés au 31/12/2009

2009
NOTE DESIGNATION MONTANT
1.1 FRAISPRELIMINAIRES
Frais enregistrements actes 215,000
Frais et commisssions bancaires 42,877
Autresfrais 75,240
S TOTAL 333,117
1.2 AUTRESACTIFSCOURANTS
Etat - TVA récupérables 8,359
Débiteurs divers locaux 499 693,761
STOTAL 499 702,120
TOTAL GENERAL 500 035,237
2.1 CAPITAUX PROPRES
Capital socia 500 000,000
Résultat déficitaire de I'exercice -
SITOTAL 500 000,000
2.2 AUTRESPASSIF COURANTS
COM/ECHELLE INTERET BIAT 4TR/2009 21,637
STOTAL 21,637
2.3 CONCOURSBANCAIRESET AUTRESPASSIFS
FINANCIERS
Solde créditeur du compte BIAT TND 13,600
SITOTAL 13,600
TOTAL GENERAL 500 035,237
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5.16.7.4. Notes complémentaires aux états financiers arrétés au 31/12/2009

Néant

5.16.7.5. Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers arrétés au 31/12/2009

Au 31/12/2009, la société n’ est pas soumise al’ obligation de nommer un commissaire aux
comptes

5.16.7.6. Etats financiers proforma au 31/12/2009
Lasociété n’apas établi d états financiers proforma

5.16.7.7. Avis du Commissaire aux comptes sur |es états financiers proforma arrétés au
31/12/2009

Au 31/12/2009, la société Telnet Electronics 0’ est pas soumise al’ obligation de désigner un
commissaire aux comptes et n’a pas d’ états financiers proforma au 31/12/20009.

5.16.7.8. Etats financiers prévisionnels 2010-2014 et hypothéses des prévisions

Lasociété Telnet Electronics n' a pas établi d’ états financiers prévisionnels au titre de la
période 2010-2014

5.16.7.9. Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers prévisionnels

Néant
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5.16.8. Renseignements relatifs ala société Data

Box France
5.16.8.1. Renseignement de caractére général sur la société
Dénomination sociale : Data Box France
Forme juridique . SARL
Registre de commerce : 511 272 932 RCS BOBIGNY
Date de création : 02/01/2009
Objet socid : Lasociété apour objet :

Prestations de services en informatique et de
déploiement des équipements de signalisation et de
sécurité d' accés pour le compte des opérateurs de
télécommunications

Et plus généralement toutes opérations industrielles,
commerciales, financiéres mobiliéres ou immobilieres
se rapportant directement ou indirectement al’ objet
social ou susceptibles d en faciliter I’ extension ou le

dével oppement
Régime fiscal L o-
Modification de laforme : Non
juridique
5.16.8.1.1. Structure du capital
Actionnaires Nombre de parts | Montant en euros | % de participation dans
le capital

Data Box 990 99 000 99,00%
Telnet Consulting 10 10 000 1,00%

1 000 100 000 100%

5.16.8.1.2. Organes de direction et de contréle

5.16.8.1.3. Chiffresclés

En Euros Du
20/03/2009
au
31/12/2009(*)
Revenus d exploitation 118110
Résultat d’ exploitation 14418
Résultat net 9611,63
Capitaux propres 109 612
Total actif 197442
Résultat net/capitaux propres 8,77%
Résultat d’ exploitation/ Total actif 7,3%

(*) Le 20/03/2009 est la date de commencent de I’ activité de la société
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5.16.8.2. Comptes annuels au 31/12/2009

DATA BOX FRANCE
BILAN ACTIF
Du_20/03/2009 au 3111212009

Valmmian 311209
ACTIF Val Brss | Amor & deprec
Capital soscrit son
ACTIF

Immmobilizations incorporelie:
Frais d'enablissement
P 3 developpement
Concetzions, brevets 0 drolt similxires

Teneranbi Tisasiare mesrmporalias an e o
AVIICES 8 ACOTPE
Immebilisations corporeiles
Temios
ConsEuctons
Imsallacons tech., mamwne] e outiilages induserisls
Auzres immobslisations corporelles 40 50000 1 858.56
Tk Hsations corporaliss e couns
Aveaces of acomates
Immobilisations fimanciéres (1)

Panicipatons

[riances IATRChes A o pamncpanoas

Tieres imomobilives de P'actvine da portafaills

At Lave knzmoldive

Prén

Avires immobiliiacens Axxncares
TOTAL (D) 40 500,00 1328 54
ACTIF CIRCULANT
Stocks ot en-cours

Matis RIS :

Er-cours de production (iens & semvices)

Produits intermediaires & fints

Mrchapdises
Avances et acomptes verse: sur commandes
Creances

Crédancas Clienss & Comptes rattachés (3) 7333918

Awres créances (3) 340590

Capital souscrit - appeele Doz vene
Valeur: mobiliéres de placement

Actions propres

ALtres tares
Imstruments de Eresorerie

ﬁmmm

IDTALGtﬂERALmn'«m+n'+V} 199 300,71 185556
T Dzt et s B

1 Dot df monm oan am el
U Tt 4 pdisw oToms oma oratd

§2 035,63

Val Benss

LS

18 641,44

73330,18
340

B2 035,683

158 600,71

1974115

Vialewr au

[N ey e 430
Wonr Mattestati on de ['expert comprabie
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DATA BOX FRANCE
BILAN PASSIF
Du_20/03/2009 au 3 1/12/2009

PASSIF

Valew Vs
& 311209 s

CAFITAULFROFRES

Captal )
dons verse -
Prize: d"emision, de fusion, d'apport
Ecartyde réévaluation
Ecartd éguivalence

*

Reserve:
Réserve légale
Blesarves stammaines ou cootracmellas
Péserves reglementies
Aurres resemes
Report i nogvean
Rsultat de Uezercice (bénifice ou perte)
SITUATIONNETIE
Sebvestion: dmvestisement
Frovivions réglementin

TOTAL (T

AUTEES FONDS FROTRES
Avance: condifionnee;
TOTAL (T) Bi

PROVISIONS

FProvisiens peur risques

Provisions pour charges

TOTAL ()

DETTES (1)

Emprunts obligatzires convertibles

Auire: emprunts oblizataires

Emprunts ef dettes anpres de: éablivements de crédit (2)
Emprunts ef deftes financiéres diverss (3)
Avanie ef acomples reges sur commander e couns
Dettes Fourebsenrs of Comptes rattackes

Dettes fircales et sociales

Dettes sur immobilisations et Compies rattackes
Autres dettes

Imstruments de Erésorerie

Produit: constates d'svance

TOTAL (Om)

Ecarts de conversion passif  (TV)

TOTAL GENERAL (I+ I+ I+ 1V)

1) D & s ofum am

A7 Do & wmcbors fm iqm

471 Dl cvmvocaary banpaiens comrands of sl coddiime s de bampis
13 Dot omperenta poraicipanfy

100 000,00

§ 611,63
106 611,63

108 611,43

6550843
219009

8781052

a7 e

f—— 538
Womr Famestali on de Mexpet comprabie
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DATA BOX FRANCE

COMPTE DE RESULTAT SYNTHETIQUE

Du_200037200% au 311122009

Du 00309

&g

Variation

An 31209

&0 valaur

an |

Proauits d"explodtation (1)
Vieate: da marchandises
dont & Nexperation
P tioe veudue (bisan w1 saviea)
dont & Neperaten © g
‘Monrant netf du chiffre d"affaires
Productioe stockes
Production immobilisg

TOTAL DES PRODULTS D'EXPLOITATION (1)
Chargu d"wxploitation (1)
Achars de marchandives
Vasriation da socks
Achars de mubéres pramoerss of sumrss
wm
Variation de stocks
Az oubab el Jiagen esiman
Teapdis, trees ot verveneent: asiimilés
Salaires @ waitemens
Charges socialss
Donnons i Smortssement s of Qspracianions
Sur imemobil: sations : dotations % amOTtissemmEnts
ST MmOkl AT00S | SOmTOTS MU% SEpTEIANCDS
Stz actif circulant ; dowtions s deprécimons
Dotations B provisons
Autes clarges

TOTAL DES CHARGES D'EXFLOITATION (II)

RESULTAT D'EXPLOITATION (I- IT)
Quotes-parts de resaltat sar opérations fxites
1 rommun

Bansfics ou perts trapsfiris (TIT)

Parts ou binifice mansfiss (V)

411 Pt prodion aiflrests J des erircmnid anllivne
121 ot charrgay aifirasmivs § ddes samoces asiiruns

118110

113110

TEOIG
i1

13 803
T34

1 858

443

118180

115 110

TEOLE
1E9
13883
7734

1859

48

e

#38

Vorr Fnevist on de Nexpen comptably
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DATA BOX FRANCE
COMPTE DE RESULTAT SYNTHETIQUE (SUITE)

Du_ I0M3200% su 3 1/1LZ00%

Du XN0ine
An V1209

Cu
An

Produits financiers

D participation. (3)
D s waleuss moh. et creamces dacaf ioameh, (3)
Antres incarits ot produin neimils  (3)

Fleprises sur prov. & depreciation: e mamsf da charges
Differecce; positives de change

Produits pets sur cessicns de val mob. da placement
TOTAL DES PRODULTS FINANCIERS (V)
Charge: financiére

Cotations amortissements. déprecisnons. provisions
Toaeréns et charges assimildes (4)

D S

Charges sur cessions de valeuss mob. de placement
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES (V1)

RESULTAT FINANCIER (V- VI)

RESULTAT COURANT yuyimmpes (LE-IILIV-V4T)
Frvaduiis eaveplivamel
Sur opénadens da pestion
Sur opénazons e capiad
Pieprises sur prov., deprécistions & mamsfens de charge:

TOTAL DES PRODUTTS EXCEFTIONNELS ( VII)
Charges excepOonnele:
Sur opérasions d Feson
Sar operations en capital
TOTAL DES CHARGES EXCEFTIONNELLES (VII)
RESULTAT EXCEPTIONNEL
Participation des salaries aut résultaty (TX)
Tmpéit sur les benefices (X)
TOTAL DES FRODUITS (I-III-V-VII)
TOTAL DES CHARGES (II-IV+VI-VIFIX+X)

Benéfice ou Perte

A0 nmai ket comen e fus emiiils Bubis
(1 P iniard conoerrml b espabs bifv

1448

4808

118110

9612

14418

4 804
118110
108 499

9612

Pum e it

e
Voir Frieviat on de Nexpen compably
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5.16.8.3. Attestation et rapport

DATA BOX FRANCE
ATTESTATIONS ET RAPPORTS
i Dw 2000002000 su 3171272009

Dans be cadre de la mission de Présentation des comptes annuels qui a é¢
exéeutée pour le compte de Pentreprise
DATA BOX FRANCE
Pour I'exercice du 20003720009 au 317122009

et conformément i nos accords, j'ai elfectué les diligences prévues par les normes de 'Ordre
des Experts Comptables.

A l'issue de mes travaux qui ne constituent pas un sudit, je n'ai pas relevé déléments
remettant en cause la cohérence et la vraisemblance des comples annuels.

Les comptes annuels ci-joints, paginés conformément au sommaire figurantentétedu
présent document, se caractérisent par les données suivantes :

- Total du bilan 197 442,15 €
- Chiffre d"affaires 118 11047 €
- Résultat net comptable 961163 €

Fait & PARS

Le 23042010
SAMET Moncef
Expert comptahle

T - it

339
Wyar Fatstation. dr Prapert commplable
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5.16.8.4. Détail des comptes, annexes comptables, état de gestion et imprimés fiscaux

DATA BOX FRANCE
BILAN ACTIF DETAILLE
Du 200032009 an 31/12/2009
Valeurs neftes au Valeurs neftes ou Variation
hCTIF 31209 en valeur en%e
ACTIF IMMOBILISE
Immaobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Autres immobilisations corporelles
2IRI0000 MAT BUREALY INFORMATIOQUE 40 500 Wy 40 500,00
JEIEI000 AMORT MAT BUR INFORM -1 B58.56 =1 858,56
TOTAL I8 641,44 38 641,44
Immaobilisations financiéres (2)
TOTAL (1) 38 641,44 38 641,44
ACTIF CIRCULANT
Stocks e en-cours
Créances (3)
CUrnéances Clients et compics mtiachds (3)
AIITEKELEC TEKELEC INTERNATIONAL -8 73 139,18 7333918
TOTAL 73 339,18 7333918
Autres (3)
A4566400  Ta dbucnitde 196 % 526,47 526,47
4567000 (CREDIT TVA A REPORTER 2 435,00 2 435,00
44586400 TVA EN ATTENTE DEDUCTIBLE 19, 444,43 444,43
TOTAL 3 405,590 3 405,90
Disponibilités
FIN0e0  BANQUE 8203973 82 039,73
53000000 CAISSE 15,50 15,90
TETAL B2 D35.63 B2 055,63
TOTAL (1T} 158 800,71 158 800,71
TOTAL GENERAL (1Y +Y) 197 442,15 197 442,15
Mo g - bl - 30
Volr Pattestation de Pexpert comptable
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DATA BOX FRANCE
BILAN PASSIF DETAILLE
Du 2000372009 au 31/1272009
Valeurs au WValeurs au Variation
PASSIF 31/12409 en valeur en %
CAPITAUX PROPRES
Capital
dont versé ;
100000 CAPITAL 104y 000,000 100 000,00
TOTAL 100 (00,00 100 000,00
Réserves
Résultat de I'exercice (bénéfice on perte) 611,63 9 611,63
SITUATION NETTE 10% 611,63 109 611,63
TOTAL (1) 109 611,63 109 611,63
AUTRES FONDS PROPRES
TOTAL (1) Bis
PROVISIONS
TOTAL (1)
DETTES (1)
Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés
A0 AEROPOL AEROPOLE 917,91 917,91
AOISAMET SAMET 3 174,02 3 174,02
SBDATARON DATA BOX TUNSIE 60 022,50 60 022,50
SOESAMET SAMET I 794,00 1 794,00
TOTAL 65 0843 f:5 B08.43
Dettes Niscales et sociales
421 BENMEFT BEN MEFTEH RADHOUANE 1 934,23 193423
421 BENMESS BEN MESSAOUD ANIS 1 934,23 193423
S21ZOUAGHT FOUAGH! MOHAMED SELIM 1 934,23 1934.23
42820000 DETTES POLR CONGES PAYES £65,38 £65,38
4300000 URSESAF 6 745,00 6 75,00
A3TI0000 GARP - ASSEDIC 1 020,00 1 020,00
43720000 CAISSE DES CADRES 2037,00 2037,00
437310000 CAISSE RETRAITE COMPLEMENTAIRE 120,00 120,00
43740000 ASSEDLC 102,00 102,00
S3R20000 CHARGES 500 ) CONGES PAYES 434,072 41400
4400000 ETAT IMPOT/BENEFICES 4 B06,00 4 BOG,00
TOTAL 21 922,09 21 922,09
TOTAL (111) 87 830,52 B7 830,52
TOTAL GENERAL (I+1I+111+1V) 197 442,15 197 442,15
) Eownt b oima ofan e A7 NI0LED
dim et « F e+

1039
Vair Fattestation de Nexpent comptable

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING

M



DATA BOX FRANCE
COMPTE RESULTAT DETAILLE
Du 20/03/2009 au 3171272009
Du 2000309 (1] Variation
Au INTXD9 Au en valeur en %
Produits 'exploitation (1)
Production vendue (biens el services)
TaI0000 P8 - CHENIES 118 110,47 118 11047
TOTAL 18 11047 118 110,47
downt & Pexportation 118 11047
Maontant net du chiflre d'alfaires 118 11047 118 110,47
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (1) 118 110,47 118 110,47
Charges d'exploitation (2)
Autres achats ¢f charges externes
SN0 ACH 5T ETUDES PREST SERVICES 60022 50 60022 50
GOSI0  FOUR ADMINIG BUREALY 5145 33,56
A1 120000 LOCATIONS INMMOBILIERES Q172,39 2017239
G2260000 HONORAIRES & 100,00 100,00
GR2EI000  HONQRAIRES SAMET 1 300,00} 1 500,00
A2270000 FRAIS ACTES CONTENTIELY 350,55 350,53
2500000 DEPLACEMENTE MISSIONS RECEPTHO 21259 59
BIT00000  SERVICES BANCAIRES 54361 243,61
TOTAL TR013.50 TR 015,50
Impdits, taxes ef versements assimilés
3120000 TAXE APPRENTISSAGE 102,00 102,00
BI1T0000 FORMATION PROE CONTINUE 117,00 117,00
TOTAL 219,00 219,00
Sulaires el trallements
S IO0000  REMUNERATNONS DU FERSOWNEL 15 D00, 0 15 000,00
4120000 CONGES PAYES DIRECT 865,18 865,38
TOTAL 15 855 38 15 B&S 3%
Charges sociales
HEM000 CHG DE SECL, SOCIALE ET PREVOY 6 745,00 & T45 00
E0000 COTISATIONS MUTUELLES =3 362 =3 Xod 62
EI0000 COTISATION RETRAITE COMPL 2037,00 203700
HSH0000  COTISATIONS ASSEDNC 1 020,00 1 030,00
G4550000 COTISATIONS ADESATT 3,00 300
GHE0000  ALURES CHARGES DE PERSONNEL 424,02 424,02
HEII0  Consanons anaem QO 00 Q00,00
TOTAL TTHAD 77340
Dotations aux amortissements of dépréciations
Sor immobilisations : dotations aux amortissements
GEI00N  DOT, AMORT. DEFR. PROV, CHG EX 1 858 56 | B5R 56
TETAL 1 838 56 | 858 546
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOTTATION (11) 103 692,84 103 692.84
RESULTAT D’EXPLOITATION (1 - 11) 14 417,63 14 417,63
Quotes-parts de résultat sur opérat. faites en commun
Produits inancicrs
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS (V)
Charges financiéres
Trnvmpnr « Fiadl = 11539

Voir l'sttestation de V'expent compiable
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DATA BOX FRA
COMPTE RESULTAT DETAILLE
Du 20/0372009 au 31/1272009
D 2000300 D Variation
Au 311209 Au en valeur on %
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES (V1)
RESULTAT FINANCIER (V - VI)
RESULTAT COURANTuvt impdts {1+ L+ 11-IV+V-VT) 14 417,63 14 417,63
Produits exceptionnels
TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS (VII)
Charges exceptionnelles
TOTAL DES CHARGES EXCEFTIONNELLES (VIIT)
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI1 - VIII)
Impdit sur les bénéfices (X)
SRSO0000 IMPOTS 5 BENEFICES 4 506,00 4 506,00
TOTAL 4 B06,00 4 806,00
TOTAL DES PRODUITS (I+111+Y+VII) 118 11047 118 110,47
TOTAL DES CHARGES (IHIV+VI+VIII+IX+X) 108 498,84 108 498,84
Bénéfice ou Perte 9 611,63 9 611,63
Iy - Fiscl - 12/39
Voir I fon de lexpert compashl
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DATA BOX FRANCE
ANNEXE COMPTABLE
Du_20/03/2009 au_31/12/2009

SOMMAIRE
Informations
Annexes au Bilan et au Compte de Résultat Produites Non produites
NS NA

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE NA
REGLES ET METHODES COMPTABLES 0
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES MA
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NS
ETAT DES AMORTISSEMENTS NS
ETAT DES DEPRECIATIONS NA
PROVISIONS INSCRITES AU BILAN NA
CREDIT BAIL NA
IMMOBILISATIONS FINANCIERES NS
ECART DE REEVALUATIONS

Variations de la réserve spéciale de réévaluation NA

Variations de la provision spéciale de réévaluation
ACTIF CIRCULANT - ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES NS
ENTREPRISES LIEES NA

Identité de la société conselidante

Situation fiscale latente et conditionnelle
COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF NA
COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL NS
TABLEAL DX AFFECTATION DU RESULTAT NA
TABLEAL DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES NA
ACCROISSEMENT ET ALLEGEMENT DE LA DETTE FUTURE DTMPOTS NA
ETAT DES ECHEAMNCES DES DETTES NS
COMPTES DE REGULARISATION - PASSIF NS
LES ENGAGEMENTS NA

Engagements hors bilan

Engagements donnés

Engagements regus

Engagements réciprogues
DHETTES GARANTIES PAR DES SURETES REELLES NA
LES EFFECTIFS NS
CHIFFRE PAFFAIRES, NA
VENTILATION DELTMPOT,
INCIDENCE DES DISPOSITIONS FISCALES SUR LES CAPITAUX PROPRES
COMMENTAIRES NA

drasompes - Fivcal - 1439
Vonur Faresmation de Pexpert compeabde
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DATA BOX FRANCE

ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

Du 200372009 au 31/12/2009

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptables omt éé appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- continuité de lexploitation
- permanence des méthodes complables d'un exercice 4 l'autre
- indépendance des exercices

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels,

La méthode de base retenue pour Pévaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colis
historiques.

Les comptes annuels au 31/12/2009 ont &é &ablis dans le respect des dispositions du plan comptable général
19949, réglement CRC 1999-03 et des réglements CRC 2002-10 et 2004-06.

Pour l'application de ces réglements, 'entreprise a choisi la méthode prospective.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées & leur coilt d'acquisition, constitué de :

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durde d'utilité ou
de la durée d'usage prévue :

Créances

Les créances sont valorisées & leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la
valeur d'inventaire est inférieure & la valeur comptable.

[ R T 1530
Wour Mafiestation de Pexpent comptable
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DATA BOX FRANCE
SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION
Do 200032009 au 3171272009
Du 2000300 a [ Variation
Au 3171209 = Au % en vitleur en %
CHIFFRE D'AFFAIRES 118 110 100 1 118110
Ventes de marchandises
= Codit dachat des marchandises vendues
MARGE COMMERCIALE
Production vendue (biens et services) 118 110 10y [RER A1
+ [ « Prosluction stockée
+ Production immobilisée
PRODUCTION DE L'EXERCICE 118 110 100 118 110
CHIFFRE D'ACTIVITE 18110 100 18110
- Matigres premiéres
- Sous-traitance (dircctc) 60 023 51 60 023
MARGE DE PRODUCTION 58 DER 4 58 088
MARGE BRUTE TOTALE 58 088 4% 58 088
= Autres schats 5 54
= Charges cxternes 17 939 15 17939
VALEUR AJOUTEE PRODUITE 40 095 34 40 095
Subventions d'exploitation
= Imipiits, laxes of versements assimilés 219 219
= Salnires et traitements 15 865 13 15 865
= Charges sociales 7734 7 7734
Total =23 819 =20 -23 819
EXCEDENT BRUT D'EXPL. 16 276 14 16276
Reprises sur dépréciations, provisions, amons
+ Transferts de charges d'exploitation
* Autres produits dexploitation
= Dovtations amontissements et dépréciations 1 859 2 1 859
- Autres charges dexploitation
Todal -1 859 =2 -1 859
RESULTAT D'EXPLOITATION 14418 12 14418
Ohpérations en commun
+ Produits financiers
= Charges financiéres
RESULTAT COURANT 14418 12 14418
+ Produits exceptionneds (1)
= Charges exceptionnelles (2)
- Participation des salariés
= lmipdt sur les béndfices (15) 4 806 4 4 806
Todal -4 K06 -4 -4 B06
RESULTAT EXERCICE 9612 8 9612
{1} dont produits cessions dléments cédis
{20 dont valewrs comprables dléments oédés
sy - Fiviusd 17739

Vioir I'sttestation de Nexpert compeable
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BRENT DGFIF C5110.11009 N 2065

N 11084*11 Foramiang obtpaliars (2000
v i 20 i Ui pevvitnl s

tion générale des Fidll":t;::i Publigues In PﬁT SUR LES SOCI ETES Timbee & daie du service

Fxercice ouvert le 20003100 elclog e 31712909 Régime simplifié d'imposition ]
Régime réel normal
Déclartion souscrite pour le résultat d'ensemble du groupe E] Comptabilité super-smmplifié
j Adresse du service S1E LIVRY-GARGAN Adresse du déclarant {quand celle-ci est
o dioit Etre 21 RUE PHILIPPE LEBON différente de I'sdresse du destinmaine) etiou
diposee certe ndresse du siége social si elle est différente
declaratson 93891 LIVRY GARGAN CEDEX du principal éablissement :

DATA BOX FRANCE
ROISSYPOLE CDG 5 RUL

IDENTIFI ATION

WPENHAGUE BFP 1318
Westification du

destinataire 93290  TREMBLAY EN FRANCE
51651 1RSS50 51127293200019
Irage, 151 M et W Nt
Padeser Sventuel hemem Activiiés exerobes (souligner Uactivied pringipale)

ff Permmng adbiman on gan
(G chanpernen|

1 s i o infioamng

51 vous aves change dactivié, cocher lo case

{el. porge 4)

DEFICTY

i1 Résultat fiscal Hewifice smsmabils au 14 418 | Benefic impaable s

. taun de 33 1% oy del §% freprat da i gt 00 e
SN au 577 du D0RIH)
11 Plus-values Plus-vahuss i long srme Recvwitad st die la comossion de hoosoos Texplosaton de bievts au tm da 15 %
mmposables ma tux dé 15 % (ligne 17 du inblens 2080 A om 591 do J033-C)
| {oum chidlucticen s onin bmposd § 13°% du cadee 1)
| [Peeraloes a bong toriue Nt phacse alues Plus-vahics i long o
erpasaticn au B, dr irgabloy au taa serme impaimbles au :;r":::?i
9% e 1995 tmre de ) % ol o
JAbattements ¢f exonérations notamment en faveur des entreprises nowvelles ou implaniées em rones d'entreprises ou sones [1]
franches, (cocher la case selon ke s}, Ces montants e doovent pas étre refranches des nisultals mentonnds en C-0 ef -2

inovanies

4 gusrterdecies défensa art. 44 lerdecrer

Lacwtes & mvestissemends
mmobiliers colées

! Jeumes enrenrine .
Entrepraes nowvelles ant. 44 sexies D CEnCE cTRITpriIes D Zones franches urhaines D Zome franche Corse D Pide de competitivité D

i mc Femg de resfruchwation da &
Brmregtincs nowelles set 44 septies D Fomes franches O soinvés mi D Ades diepaatifs cng e 1o 1on 3 [j

Benéfice ou déficil exonére Miss-values exondnoes
(indsgquer + ou - selon be cas) l:l rebevant du tu de 15 % [

¥ - d Len crodbts o umpdt mabgacs s | o T ci-dewsous ne nomt impatables que pour panie s'ils wont pas eé
IMPUTATIONS compiabilisés pas Femreprise (66 66 %)

| Au titre drs covens mohilicrs de sosror frasgaise ou étrangére, ayani donmé lire & ls didivrance d'sn cortificsd de orédin d'impda
1 Awfitre des revenus am ek est adtschd, o verta d%ane convendien facale conclue aves un Eiad dtramper, an terridolre ou wne oallectlyis ierrionale

d'Cutre-Ner, un crédit &' impde représentanil de Fimphn de cet Eist, terriisire ou collectnid Tiotal Drpumnst e earboube i onbre ' 11 e [iimpsmd n” 2004
3 Urédits dlmpdt et imputations

Féduction  impdres Ll e pour ikt e ¢n laveur L
farreut du iecenm invedasment on C ore e Papprentsssags L T

Iyl g verse m Trésos (Urédin diimpdi] indiqué o les cemmleats jomn ae releve de wlde dimpdt sur bes socsdtes o afTerent sax prames de fembourscrmicst
Créchii o gl em
I et e e :l fveur de L loomssion E Credit inspet Tamille
s recherche
ey dirgants

e ctics moites soumuscs & ke J
conirbulmea 2,240 %%

Repeent colommae B de La ligne O du tableaa
VALEUR AJDUTEE DE L'ENTREFRISE 20%9-F ou colomne [ ligne 137 du 3033.F

Facilitez-vous 'impat et faites vos démarches sur internet avee le site www.impots.gouy. (i

SAMIET Moncef 212 AVENUE DU MAINE 75014 PARIS
Nom, adresse, téléphone, télécopie : 0145412590
-du comptable et/ou du conseil |1 ]"

N* d'agrément du CGA

ATREMBLIAY ENFRANCE . .le 2304000
Signature el MAKNI MONDHER
qualité du declarant GERANT

Lav whvarte dy coniribuable - des relatioonn entre Dadinairanon facale ef fe commbrable basdes swr es principes de simplicind, de respect el o Cqiiie.
Dunpoamible sur waw. impols gouv fr ef garés de vadre service des impis,
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AGREMENT DCGFIF C5110.11009
¥ ravrusbare oo patcars
fwe. 277 i Cenle primeial diow smpdin

IMPOT SUR LES SOCIETES

ANNEXE A LA DECLARATION N° 2065

N7 2065 Bis

{200

A ne remplir que sur les exemplasies -oh contanu” |

Ihsignation de Fentreprise DATA BOX FRARCE

£ | ot Dute de elture de levercice 3171209
§ REPARTITION DES PRODUITS DES ACTIONS ET PARTS SOCIALES,
E AINSI QUE DES REVENUS ASSIMILES DISTRIBUES
|. Meoniant global br des distributions comespondan Payées par la i}
= | inteéréts, dividensdes. mevenas ot nutres produits des sewiety elle-rmime
B | sctions el paris socales payabies suy moockds, sctinmai- Payees par un ctablesement chargs b
= | res et ponews de pars du service des Hitres L
1. Morrant des distributions correspondant & des rémundrmtons ou avantapes dort |a socwte
# | me designe pun e les) benélicaaine] s} [ ] fc)
E 1 Miontam des prits, avances ou SCOmpPees COnAENTES MU dAMOCK, SCTIOMMIAES
& [ &1 poruenas de parts, sol dareclement, soal par prsonnes micrposées (d}
¥4, Moncarw des disaributions fch
E | mutres que cefles visées en
= | = b, (e, et iy n
ci-dessin ..
{A préciser par malure (4]
sur les lignes e & b 13
ihj
5 Moniani des revenis distribusés éligibles
4 Fabattemsent dae 40 % prévu au 2° du 3 de Fanicle 158 ducGl @ )
O Mlotant des revenus disiribues non o |galcs
i Eshamement de 40 % prévus au 2° dua 3 de Fasticle 158 du CG1 w
T Maontant des revenss riparti . toal {a d h)

REMUNERATIONS NETTES VERSEES AUX MEMBRES DE CERTAINES SOCIETES

Pt e | Somsics veridos,  cours de b persade fesooee pour Passsctic de [impon sur bis socseies, & chases
) . SARL | asseced, phrant ow non, désipss col. | 4 hirs do framements, smolsments, idemmtes, romboarmmn
Fowm, r-t::-m d;:lﬁll! et apuabind Can 483 6w 1m0 [505] fowfimire de Sinin oo ousrms rivmumnatines i ses smctionts dams s sexchétd
= SARL = owi bew awisticn iy ity
SSCA - u':uh - e . Nloiara ey EHIMEL venetn
poran e — o
« S cm SCF - anncis. ex Row o cocemndiis o by I::Li e e i hire die frma e prproventanion atee d:;..;,r.rn..d.:.‘r
SEP & de coprpriniaines i snines - ssaocids, pérats on i | v — de mnnivm o 4 e rement sitye e cows, viests dans les
P v coliwn § o i
ST icipas o man | el rer - Telomne Wembar- Tdornne, Wemboam-
| s m:'—l- hl’r-n st Eorfastminrs suele
& 7 E
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N? 2065 Ter

MGREMENT DGFIF C5110.11009 IMP{‘}T SUR LES SDCIETES (20109

Feeammu e obgai g

{1, T2 dus Code glnstral des imgedts) ANNEXE A LA DECLARATION N° 2065

A e remplir que sur les exemplaires "en contine”)

Designation de lentreprise DA TA BOX FRANCE
et Date de clinwe de Pexercice  31/1 2709

figurant & [schi de Tesmreprise o doni orlke-c1 8 axsumé les frais Teniréteen
“ Si oo cadre o insu M, joindre un fta da méme modéle

Vaoitures affectées aux dirigeants ou mux cadres Voitures ulilisées pour les besoins généraux de lexploitation

Carcsérimgues S, qualiité e advesse 3 14 percene pros i Ceracityistiques ) '_‘;If:‘"'_'-_‘_'

marque o e § Lagelle La voiture ext affociée [ it rnaitue Service muduel In voitees et affecaie ————
s o preneai F

Fm: NOM ET ADRESSE DU PROPRIETAIRE DU FONDS _ (en cas de gérance libre)

ADRESSES DES AUTRES ETABLISSEMENTS  (Si le cadre est insuffisant, joindre un état du méme modéde)

CANRE SE CONCERNANT OUE LES ENTREPRISES PLACEES 50105 LE REGIME SIMPLIE TE IVTMIPCRST IO

Montad beut des salamey, nbatraction faite des sommes comprines dans bei DADS ef versée sut appreafis sous centre of sy
handicapés, figursnt sar b DADS | ou modile 2460 de D00, monsant 1oial des hases brutes fincabes inacrites dmss bn colonne 18 A

i doivemi étre meajorés, be cas dobium, des indommiss exondrées de [a taxe sur les salses, telles notamment |es somimes ponées dans
la colonne 30 © au titre de |a comribastion de Fempliyrur & Nesquisition des chiques-vacesces pat les salaniés

Rétrocessions dhonoraires, de commissions cf de courtages

CECADRE SECOSCERNE OUE LES ENTREPRISES PLACEES SO0 S LE REGIMIE SIMPLIFIE IFIVIPOSLTTON
RN SY ALLES A LOSG TERME (NI Jiveie bes oxplications fg w® DAY, 0 2003, codue 010

Taux de 15 %
(. 219 1w der ot @ quater du CG1)

MVLT restant & reporter & louverture de Fexercice
MVLT imputée sur bes PYLT de Pexercice

MVLT réalisée au cours de l'exercice

MWLT restant & reporier

Les entreprises placées sous le régime des groupes de sociétés, doivent déposer cette déclaration en deux exemplaires (Aricles 223441 du OGI)

REGIME FISOAL DES GROLUTES DE SO0 TETES

« Date dentrée dana le groupe de ks société déclamnte
. Risultat fiscal de cetie sockde déerminé comme 5 elle étain pas membre du groupe (repon du résultat figurant sur e ableau o™ 2038 A bis)

bénéfice ou déficit plus ou moins-values 4
(g - ol ogteme mpoumis mimde15% [ |
plus ou mains-values i bong ierme afféventes i des

cessions de titre 9o socadies i préposdémnce
immobiliére colées ot imposables sux taux de 19 %

|:| plus ou moins-values 4 long terme
e sl

- Pour les societes filinkes, désignation, adresie du lieu dimposition e n° didentification de la sofich mere

L T L A

wesiReT[ T T T T TTTTITITLR]

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING



MGREMENT DGFIP C5110.10009

DGFIP N® 2050 2000
NP IOSITOIE Formdmomam e 34 () [ BILAN-ACTIF
da Code génsnd des imgdas)
Désipnation de lentreprise - _DATA BOX FRANCE Durée de Fexercice exprimée en nombre de mods® Lo
Adresse de lentreprise ROISSYPOLE CDG 5 RUE COPENHAGUE BP 13918 932%) TREMBLAY EN FRANCE Durée de lNexercice précédem® | 0 |
NuméroSiRET* [STITI[ ]3] A 9] 3 2] of o] of 1 Nitant [ *
— = — Teroice = clos 12, 1
g 3N I |
Bra TS eI, pray TR s EC] el
i ] 3 4
Capital souscril non appeléd [ B
1| Frais d'¢tablisscment® AR AC
Frais de développement® X | L]
5 Comcessions, brevets et drosts mmilmres AF £t
£
2| Fonds commercaal (1) AH Al
3
2| Autres immobalistions incorparelies Ad AK
% anw mmohil isa- AL AM
. £| Terrnins AN AD
=i
21 . | | consructions AP AQ
k| &] 2 [Trewitations technaqaes, mastre] o
2| 5| 5| cunilage indusels AR AS
-
<] § E Autres immobilisations corponclles AT 40 500 jAU 1 859 38 641
£1=le
E E | Immabilisations en cours AV AW
g = § Avances ¢l S0omipees AX AY
M & Participatins évaluces selon
; E la mé de mise en équivalence cs T
E 5 Autres participatsons cu fcv
R v
a E| Créances rattachées i des participations BE e
4
: 2| Autres titres immobilisés BD BE
3
3 % Préts BF |Bo
L=3
E g Autres immobilsations financséres® BH Bl
g TOTAL{ID | B 40500 |BK 1 859 38641
= Mlalire) Mttt o, SOV DOnEmLL. BL BM
-
. | En cours de production de biens BN By
E En cours de production de services BP B
-
" Produits ntermeédinmes et finis BR BS
=z
2| | Marchandises BT BU
1
E| |Avmcnra versds BY faw
E | Clients et comples rattachés (3)* BX 73 339 BY 73339
L
2| Avtres ereances (3) B 3406 | 3406
-
; = Capital souscrit e appelé, non versé CB I(T
Walears mokulicres de placemens -
: 5| Dispanitilités CF 82056  |CG 82 056
i Charpes constatées davance (3)* CH (8]
i TOTAL (uny jcJ 158 KOl ‘K 158 B
g ¥ 3 | Frais démission demprunt 4 étaler {1V} Jow
-% §- Primes de romboursemnent des oblsgations. (V) O™
’ Ecans de conversion actif * v [cN
TOTAL GENERAL{Tavl) [0 194 301 1A 1 859 197 442
Remvais . (1) Dont droit s bail B dmumidn lep {¥) Part i plus e an - |CR
Clmne feriserve [immobslisations Stocks : Créances:
* Dien cxplacations concemant cete rabrges sont donmeées dans |a notice n® 2002
233
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AGREMENT DGFIP C5110.10009

Ter EXEMPLAIRE DESTINE A L ADMINISTRATION

Cmprerahis G remps (08 (i) ARACLASIFEA

N 1093812 @ | BILAN - PASSIF avant répartition DGERN- o1 2010
e Coe gl des mpt]
Diésignution de Fentreprisc DATA BOX FRAKCE Néant []*
Exercice N Exercice N - 1
Capital social ou individuel {1)® {DONEVEFZE © ....o.ocvvarisrsmsmsremmsisrisassrios } DA 100 000
Primes d'émission, de fusion, dapport. ... DB
Ecarts de réévaluation (2)* (dont écart d'équivalence I_z s
Réserve ||!'§Fu|c (3 LY
E Réserves statutaires ou contractuelles DE
z . } Do téseive spacile des provisions :
= Réserves réglementées {3)*{ pour M e Cavitt Bl )| oF
% Aulres néserves {m%ﬁ?ﬂgﬂﬂukm « |H ] DG
E Report & nouveau |on
E RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) b 9612 o
Subventions d'investissement D3
Provisions réglementées * |o
TOTAL (I)| DL 109 612
i w | Produit des émissions de titres panticipatifs |
E E- Avances conditionnées ]D.\
- TOTAL (IH |00
E EE Provisions pour risques Ly
EE = | Provisions pour charges o
E“ TOTAL (ID|OR
Emprunts obligataires convertibles b
Autres emprunts obligataires DT
E Emprunts et dettes auprés des éablissements de crédit (5) U
E Emprunts et dettes financiéres divers {Dont emprunts partcipatifs ] b]l‘l\r‘
=) Avances el ncomples regus sur commandes en cours I"“
Deeties fournisseurs e1 comples raitachés lm‘ 65 908
Deties fiscales et sociales o 21922
Dettes sur immobilisations el comptes rattachés ID‘T‘
Autres dettes ]t"*"'-
Come® | Produits constatés dwvance (4) en
TOTAL (V)[FC B7 831
Ecarts de conversion passif * (V)|ED
TOTAL GENERAL{l 4 V)| EE 197 442
(1| Ecart de réévaluation incorporé au capital 18
Réserve spéciale de réévaluation (1959) -
2| @] Dont { Ecant de réévaluation libre »
% Rézerve de rédvaluation { 1976) IE
=1(3)| Dont réserve spéciale des plus-values i long terme * EF
(4)| Dettes et produits constatés davance 4 moins d'un an |EG BT &3]
(5)| Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP |en
* Des explications concernant celte rbrique sonl données dans la notice n® 2032
234
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MGREMENT DGFIF C5110.1000%
| erpamnr pdgamer sinle L4 WO IOIeT 14

[y ——

(3)[ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE

(En liste) ] DGFIP N7 2052 2010

fer EXEMPLAIRE DESTINE A L'ADMINISTRA TTON

Copyright Grompe 154 (2010} ISACOMPTA

Diésignation de lentreprise : DATA BOX FRANCE MNéam ] *
Exercice N o
Frace hf“m‘? roul Exercice (N-1)
Ventes de marchandises * FA (1] i s
Production biens * Fin FE ¥
g vewlog sevices® [P0 m g |n 1% 110
§ Chiffres d'affaires nets * K K e | 118 110
§ Production stockde * Fu
= Production immobilisée * ™
E Subventions d'exploitation o
E Reprises sur smortissements ¢ provisions, transfert de charges * (%) e
Autres Produits (1) (11} FQ
Total des produits dexploitation (2} Ny m 18110
Achmts de marchandises (v compris droits de douane) * 5
Variation de stock (marchandises) * T
Achats de mahitres premacres of Mutres spprovissonnements [y compris droits de douanc) * Fu
Variation de stock (matiéres premiéres ot approvisionnements) * F¥
- Autres achats et charges extemes (3} (6 bis) * W TROI6
E Impdits, taxes el versements assimilés * FX 29
g Salaires ef traitements * FY 15 865
E Charges sociales  (10) F 778
E g 8| Swimmobilissions | ot et oy i
g E E = dotations aux provisions Gl
B g Sur actif circulant : dolmions sux provisions® GC
g E Pour risques of charges : dotalions aux provisions Go
Autres charges (12} GE
Todal des charges dexploilation  (4) iy §ar 103 693
1- RESULTAT DEXPLOITATION (1-11} W 14 418
§ 5| Bendfice anribué ou perte transfiérée * (i |
E- ' E| Perte supporic ou bénéfice transfiéré * i | @
Produits financiers de participations  (5) L
Z | Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de Pactif immobilisé  (5) s
% Autres intérids of produits assimilés  (5) Gl
z Reprises sur provisions et transferts de charges M
E [ Différences posilives de change an
g Produits nets sur cessions de valeurs mobilidres de placement GO
£ Total des produits financiers (V)] or
Ddations financiéres aux amorissements el provisions * GO
# E Intéréts et charges assimilées () it
% § Différences négatives de change G5
5] g Charges nettes sur pessions d vilours mohilizres de placement ar
Total des charges financiéres (V1) [ ou
2. RESULTAT FINANCIER (V- VI o
3« RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1= 11+ 111 -1V + V-VI) W 14418

(RENVOIS : vour tablean mn® 2051} * Dies axpl cetie nelangue sont d

dans |a matice n" 20037
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jsrEMENT DGFIP C5110.10009

ler EXEMPLAIRE BESTINE A L ADMINIS TRATION

Capyright Gresps IS4 (1% 1SAUTMETA

DGFiP N® 2053 2010
b (4) |COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (suite) |
Formuleic cblsgare jamicle 53 A
s Coxde pencral des inpdes
Designation de Fensreprise  _[IATA BOX FRANCE Meant []*
Exervice N Exercice N-1
" Produits exceptionnels sur apérations de gestion A
E ? Prowduits exceptionnels sur opéralions cn capital * Iilu
]
g‘ E Reprises sur provisions e transfens de charges HC
z Total des produits exceptionnels (1) (VID) [i0
8 |Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) 3
-E; E harges F Hes sur ops «n capatal * HF
-
I» exceplionnedles aux amost €l provisions H
4
‘I__xf' Total des charges exceptionnelles (7} (VI [Hw
4- RESULTAT EXCEPTIONNEL ( VI - VIII ) I
Participation des salariés aux résultats de Vemtreprise (1N wi
Impdts sur les bénéfices * (X)]ris 4 806
TOTAL DES PRODUITS (1= 1L+ ¥ + V1) HL 118 110
TOTAL DES CHARGES (11 + 1V + V1 + VI + 1X + X) 108 499
5- BENEFICE OU PERTE (Total des produits - Total des charges) [N 9612 0
in ]Thupmhmmupuldsmmmalmgm Jpo
oy ik pro<uits de bocatsors immobilitres Ili'r'
produits Fexploitation alfévents i des exercioes anié % (b detaller wa (B o= &) [[¥]
= Crédit-hail mobilier * HP
@1 Dont { |
- Crédit-baal immobalset Illt.?
) | Dont charges exploitation afférentes 4 des exercices antériewrs (4 détailler au (8) ci-Sessous) IH
{%) | Dont produsts concernant les entreprises liges 1"
6 | Dot intérds concermant les entreprises lides IK
i6bis | Dot dons fnts aux orgamsmes $inténét géneral (an. 238 bis du C.G.1L) ix
9 | Dont transferts de changes Al
1100 | Pont cotisations personnelles de Pexploiant | 13) At
Y
E 1) | Dot redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) Al
=
& | 11 | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) ]
(13) | o S [+] [ ostigmois |.w|
(71 | Déeail des produits ef charges exceptionnels m:“:tr’ﬂm s v Tharget cvnep fﬂ:
(%) i Diétail des produits e charges sur exercices antérieurs © wmh—“g,:bh,
* Dies explications concerrant cette rubrique sont donnces dans la notice n° 2032
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| ER EXEMPLAIRE DESTINE A L'ADMINISTRATION

hm EACOMPTA

Copyright Grosps 154

\GREMENT DGFIP €5110.10009 | J DMGFIP N® 2054 2010
T e oo o (5| IMMOBILISATIONS
da Coda pandral daw mmpdiz)
Désignation de l'entreprise DATA BOX FRANCE [ Meant [
. S = Aupmenlahie
CADRE A IMMOBILISATIONS it el Fensieice ol e i g i sy =
i TR e
i 1 1
& | Frm fétabliuscmont o de deéveloppement TOTALI [CF k] [i.]
; Autres pistes dimmobilisations incorporelles TOTAL 1L M KE KF
Terrains KOG KH Kl
: Eues K ; KL
Sur sol propre . L9 ] KK
Sur sol d'utrui [ o M | %u KN ko
Irtad latsarn pinétalen, agoocemenh o I i 7
ﬁ 'E MTTAgE TR A [T [I.' o MI ] KE L K
~Tnstallamens echniques, malined of [ e
o | entapuintenni [ M3 | ks KT KL
E v Lt Lok piro bt gt maangeitn Ky W KX
E i g ermane &
g i: Maséricl de transport * KY Kz LA
L [ EUSTERET 3 e o b
o LB Lc ILD 40 500
z Emballages récoperables et divers * LE LF |ua
Immohilisations corporelles en cours LH i ¥}
Avances el acompies Lk iI.L Lt
TOTALIN |L™ luo LP 40 S04
Participations évaludes par mise en équivalence L L] T
%‘ Autres participations HL w L
S | Autres titres immobilisés 1] i® i
-
E | Préts et autres immobilisations financiéres i w v
TOTALIV |12 LR LS
TOTAL GENERAL (1% 11 + 111 + IV} oG i ol 40 500
[ R Vilost biuge des r that o Wit ™ w7 e
CADREB | IMMOBILISATIONS e ttinations & e
i ponse "-“m':‘-:":;:—-v-m—'mw- hﬁ"*'}'“ o lum:?wmm
[ ]
g ol de dévehoppoment TOTALD [ [ui] DN o7
Autres postes. dimmobil- }
_g sations incorporelles TOTAL 1|9 Ly Lw X
Terruing (1 X LY Lz
Sur sol propoe MA MEB M
Constructions | Sur sol dautral 1 LU ME MF
It yagenctsel | g MG il Ml
. S ruchions
Ml L w =
E bt dhers_|" et o Me
E ﬂur.::mit_muhi- Matériel de i MP D MR
ions ko, e
8 corporelles Pm:‘m‘; w ME T 40 500 MU
Immobslmations corporelles en cours MY MZ A ]
Avances ¢l acompies NE ] NE N
TOTALIN |1Y redi i 40 500 Hl
Participations évalsées par mise en @ o I oW
équivalence
E Autres participations 1 [ v o
E Autres titres immobilisés " n x n
=
| Prétn.co mesres imemchiliuations faunciéres 12 ® ¥ 1]
. TOTALIY | B NI B H
TOTAL GENERAL (14 1+ 111+1v) | ¥ 'S ol 40 500 oM

* D exphications concermant ootte rubrique son donnges dars la notice n® 2032
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\GREMENT DGFIF C5110.1000%9

EXEMPLAIRE DESTINE A L'ADMINISTRATION

Copyright Graupe 154 (3009 BACOMFTA

2010

N° 10171409 TABLEAU DES ECARTS DE REEVALUATION DGFIP N° 2054 bis

SUR IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES

[Farmul ieee obiygalome farbcle 31 A
du Do plrateal dea srmplien )

Les entreprises ayant pratiqué o rédvaluation légale de leurs immaobilisations amortissables (art. 238 bis J du CGH) dorvent jomdre ce
tableau o leur déclaration jusquid (et ¥ compris) Pexercice au cours duquel la provision spéciale (col 6) devient nulle.

Exercice N clos le| 3171272009

droits similaires

Désignation de Fentreprise :_DATA BOX FRANCE Méant [X] *
Déterminateon du montant des écans — . : . Montant de la
CADRE A (coll-col2) () Uttlisation de la marge supplémentaine damonissement avichin
- la fi
Augsneniation Augmentation Au cours de Nexercice Montani cutiilé ’f:::c:ﬁu n
du montant brut du montant Fiontant Fraction ressduelle | & I fin de Pexercice f(col.1 - col.2)
des immobilsations | des smortissements des supphéments commespondant sux (4) ks (5|.|
damortissement (2) | déments cédés (3)
1 2 3 [ 5 [
| Concessions, brevets et

2 Fonds commercial

3 Temains

4 Constructions

5 Imstallateons techniques
mat. ef o, industngls

5 Awutres immabisations
conporelles

7 Immaobilisations en cours

£ Participations

9 Autres titres immobilisés

Ly TOTAUX

(1} Lﬂmmwﬁmhuﬂmmmummmﬁmm\nﬂmlﬂzwtmlmaummmumﬁummm
memortiusshles réévaludes dans lex condatioms défimics & Fanticle 238 bis § du code pénéral des impdis of Aiguzant i Vaciil de Fenrepeise au début de T
Le montand des écarts est oblenu en soustrayvant des mostasts poriés colomne |, ceux poriés colonne 2

{2} Porser dans cesie colonne e supplément de di de Mexnercace sux compies & amortissement (compse de résulat) conséouil  ln réevalushon

13} Cene colonme ne concerne que bes immobilisations réévaludes cdddes au cours de Pexercice. [l convient &y reporier, Nannde de la cession de Nélément, le solde noa

utilisé de la mange supplé ' mmorii
(4) e montani comgrend :
ujle totad des jporides amx col leid,
b} be mantant cunisht 4 1a fin de Texerchce precédent, dans La mesure of oo wpomd d dies ¢l Figurant & Factil de lenbreprise au début de Nexeroice.

(3} Le montant cotnl de la prendsion spdeaale en fin Qevercion est & neporer au passif dis bilan (tabdeau n® 205 1) & la lgns "Provisions péglomenides”.

CADRE B

DEFICITS REPORTABLES AL 31 DECEMBRE 1976 IMPUTES SUR LA PROVISION SPECIALE AU POINT DE VUE FISCAL

| - FRACTION INCLUSE DANS LA PROVISION SPECIALE AU DEBUT DE LEXERCICE ...

- FRACTION RATTACHEE AL RESULTAT DE LEXERCICE ... e - i &

3- FRACTION INCLUSE DANS LA PROVISION SPECIALE EN FIN DEXERCICE ..o =

L cadre 13 et servi par les sexles esreprises qui ont impané lears déificns fiscalement reporables s 31 décembare sur la provision spéciale.

Il 91 ragypelé que cotie inspaatation o3t parerient fiscale of ne modifie pas les montants de la provision spéoiale Ggurant au bikan - de méme, les PEISES €0 CausE Comtl
& réindtpred chague aneda dans lour résultal complable o sepphément cowtif @ L ridval

Ligne 2, inscrive la partie de ce déficit incluse chaque sande dans les montants portds ssx colonnes 3 of 4 de eadre A Cetie pantie eat cbtcase en maltipliant le montants portés
max colonnes 3 et 4 par une faction dont les éléments sont fixés s eni de Fimg o, le S énmmd le du déficat irmpaié of be dénceninabeur celai de 1s provision

* Dies explications concemant cetie rubrique sont données dans la notice 2032
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AGREMENT DGFIP C5110.10008 iP N° 2055 2010
N (6) [ AMORTISSEMENTS TR

i Uil ML

Désignation de I entreprise _ DATA BOX FRANCE ]H&mlt] .

SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES

CADRE A (O VENANT EN DIMINUTION DE L'ACTIF) *
Montant des Demimuticas Mantant des
EMMOBILISATIONS AMORTISSABLES amortissements 2 STRORE S e amitissemeniy
début de l'exercice I'actif et reprises 8 1a fin de Texercice
'Je'ﬁ'dfﬂw g TOTALL [CY EL | N
A o TOTAL N |PE P¥ PG P
Terrains M Pl PE Pl
Sur 50l propre PM PN P PO
Constructions | Sur sol d'autrui PR Ps FT P
Iwm:m;r-mny MY W X Py
1]
Trmstaed Fatigmns 1 e, maténiel o ;
outillage ety ..: " QA QB a
[ = .
Aulres mﬂu e z‘:‘mm.. oo QE o o
z Matériel de transpon OH o w K
t rmamsod | isatians T - 00
é i informatique, moabslser o e 1 839 |ON 1859
corpare e
ﬂ._ LTF e op QR s qr
E TOTALIN [OU ov 1 859 fow ox | 450
gl TOTAL GENERAL (1 + 11+ 1™ op 1859 |00 oR 1 859
:I CADRE B VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DERDGATOIRES
1]
E DOTATIONS REPRISES
= . Moy remem ot dey
&3] tmmobilisations | Colonne | Colone Colorme 3 Colonne 4 Colonng 5 ‘_"""““m amortissments d la
G| amortissables | Différenticl de ’ o | Mmomssement sl | Différentic] de A fim e Fewarsice
'H*l durée et autres Mode 86 . durée et autres Mocodigreni Ntaghitaan
3 e fablismements g N1 N2 N3 N4 NS NG
|8 [Antres lmmob. incord .
b I NE P6 P7 P8 P9 ol
iﬁlr-_-mjm 02 03 04 Qs 06 Q7 Q8
& [t |09 [r1 R2 B3 R4 RS R
g Sur sol f sutrm |RT RE RN 51 2 53 54
F] oo L1 s6 §7 58 59 il -
i S 14 15 T6 = T8 ™
E I:_“_“ e u2 U3 U4 Us U6 u?
2 Ifminede  ugl U9 Vi V2 \E} V4 Vs
a %m v V7 V8 V9 Wi w2, w3
£ f e [V 5 W w1 W el X1
H
£ TOTAL 11 | X2 X3 x4 X5 Rt X7 X8
[ ' fren NO
i TonaLr
& [ Total ginéral ; I ]
5 e 1+ ey [ NI NS N1 N NV
T otal peneral Total général Toal geneéral -
t M.N;P}Fh = Lol "‘E'NT"“"'lwl r;;m—u mw-awl”'c'
t| cabrec
‘} PACHIVEMTENES I8 L/ XK R CACK Montan net au Diotaiions de lexcrcice Montant net & la
AFFECTANT LES CHARGES REPARTIES ; Augmenistions : :
i . début de l'exercice aux amotissements fin e Fexercice
E SUR PLUSIEURS EXERCICES
Frais d'émission d'emprunt 4 étaler £9 Fis
Primes de remboursement des obligations 5P SR

* [hes enplacarsons concemant cerie mebnque sost donndes dans la notice n” 1002
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AGREMENT DGFIF C5110.10009

ler EXEMPLAIRE DESTINE A L' ADMINISTRATION

Capyright Groups 154 (2000 SACOMFIA

bl [ A ]

Formudaite obipacers (wnets 13 A

du Ciodet griwvdval des immpsii}

(7) [ PROVISIONS INSCRITES AU BILAN |

DGFIP N® 2056 2010

Désignation de I entreprise  DATA BOX FRANCE Neéant [X] *
e hioarant s débur AUGMENTATHING : DIMINUTIONS b by
Nature des provisions e Tensivice Dotstions de leneicice Repeises de Fenercice i s fin de Pesercace
Pron tsinss pout reconstinston des : . : 2
Eestents mamer o peralicin 3T TA ™m TC
[ Tro i froeas A7 Estin e _ .
(AT 337 by Al kil T TE TF
g Provisions pour hawsse des prix (1) " [ 3y TG ™ T
E Amoritssements dérogatoues X ™ ™ O
TRAjOrEIOnS =
%‘ A D3 D4 DS D6
Pronvsons Bricales pos smplantationt 4
5 Fitmger comstvéos seant e LI I 1A 1B I D
£ rm'l:“ﬂm P:u-m:l |1w:: IE IF 16 IH
T POt ety ITai
fart. Mg H du CGIY u 1 IL I
Awtres provissons reglementées (1) ¥ TP TN TR
TOTALI |3% s LiL} TU
Provisions pour litiges 4A 4B 4C 4D
Pron gaanhes don
P | aF 4G an
Provisions pour peries sur marches a 4l 4K 4l 4M
| serme
| Provisions pour amendes et pénalitds | 4N 4P 4R 45
S
S| Provigons pout pertes de change AT 4u 4V W]
Prow il
E’ i b ey 4% &Y 47 A
Prowisions pour imspdes (1) 5B s 50 5E
Prosrissoss powr rencuvellament des
E wirda s 5F 5H k1) K
Bl e o EO P EQ ER|
st ks SR 35 5T su
pr
i o sV sW sX sy
TOTAL I |52 T W ™
« incorporelies BA 6B 6 6D
- porporelles 6F 6F 60 6H
£ - T s endqurabeor | 02 a3 4 as
E = Eiftes dis partsipatiog @] oy oW g%
= S T
3 som fimanciaren (1)* | @6 07 08 09
g Sur stocks et en cours 6N 6P 134 65
‘& | Sur comptes clients 6T 6L oY oW
E Aulres provisions pour
déprécatson {1 )* 6X &Y b2 A
TOTAL I | 7B TY TE LA
TOTAL GENERAL (1 + 11+ 111} | 7C LB uc (H[e]
- d'exploitation UE UF
Dont dotations &' _ francisres UG UM
et reprises
exceplionnelles [ UK

Tetres mis &0 dquivalonos : montant de ks dépriciaton & b cldture de Nexcroor calculé selom les régles prévues i 1 artiche ¥ 1-5e du C G0

10

(1) & dérad ey wer Renillel séparé sclon I sade de commaution & b provissn ou iclon Nobjet & 1o proambon.
MOTA : Les charges & payer s dotvent pas ire mentionndet wur o¢ tablean mats fire ventibbes sur T dtat détaillé des changes & payer dost la production cat petvue par | artichs 38 11 de

I annexe 111w O

* Dies explications eoncemesd cctte nubeique wont domndes des ls netice m® 2032,
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AGREMENT DGFIF C5110.10009 i T o
riswr ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES ET DGFiP N° 2057 2010
Pormubaing obligaeoers (article 41 4 DES DETTES A LA CLOTURE DE L' EXERCICE*
du e piminad des ssaphts)
Désignation de I emreprise :  DATA BOX FRANCE Neéant [J *
Mnaiang be Al A o'
CADRE A ETAT DES CREANCES - WL i s Pl dun an
Eﬂ Créances raltachées 4 des participations UL LM UN
f‘-% Préts (13(2) up UR us
SZ| Autres immobilisations financigres iy L LW
Clients douteux ou litigheux VA
Autres créances clients Ux 73339 73 339
jo. | (e ZI
é Personnel et comples rattachés Ly
E Sécurité sociale ¢l pulres organismes sociaux [ir
: " Impdts sur les bénéfices VM)
E | Etatet autres
2 . Taxe sur la valeur ajoutée VB 3406 3 406
= | collectivitds
< Autres impids, taes f versements assimilés VN
E = publiques
~ Divers v
Giroupe el azsociés (2) v
Débaseurs divers {domt créances relatives & des opérations VR
e pension de birei)
Charges constatées d'avance Vs
] TOTAUX  |VT 76745 [VU 76745 [w]
% % | M " - Prits accordés en cours d'exercice VD
= g des « Remboursements obiomas on coars devocice VE
o =
ﬂ é {2) IFrHsctaw: CONSEMES sux associts | persornes physiques) VF
q capres 1 ETAT DES DETTES Mm. brut A I-;mplus AP A -l"-[ﬂ“zdtﬁim
4 Emprunts obligataires convertibles (1) Y
2
ﬂ Autres emprunts obligataires (1) Tz
Empeunts of demssmgeis | & | an maimum 4 lorigme | Y0
A hi & creda
i 4 plus 1 an & Forigine VH
Emprunts el dettes financiéres divers (1) (2) A
Fournisseurs el comples mitachés B 65 908 65 908
Personnel el comples rattachés 8L t 668 6 668
Sécurild sociake el sutres organismes sociaux 8D 10 448 10 448
Erat ot Tmphts sur bes bénélices BE 4 B 4 306
Bl autres Taxe sur la valeur ajoutée LA
E collectivités | Obligations cautionnées VX
g| Publigues  JAutres impéts, taxes et assimilés [VOQ
2 Deties sur immobilisations ¢f comples rattachés | 8)
i Groupe el associés (2) Vi
i ::::.?«‘hh Tanves & det op dep ™
i | Dicite représentative O WNes Coprunies ou remis en 77
£| garantic *
Produits constatés d'avance 8L
TOTAUX | VY 87 831 vz 87 831
§ ) Emprunts souscrits en cours dexereice v (2 hmu;::tdn?-swﬂlmwmﬂ VL
f‘i E &n cours W * Des explications cetie nabrigee sonl données dans la nolice 5* 2052
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AGREMENT DGFIP C5110.1000%
oo wesss(9) | DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL | DGFiP N°2058- A 2010

da Code geméral des impdia)
Dési = . . . . N - Exercice ™, clos le 2
signation de |" entreprise : DATA BOX FRANCE Néant [] [3ifizee = |
I. REINTEGRATIONS BENEFICE COMPTABLE DE L° EXERCICE [WA 9612
Rémunration de 'exphortant ou des associés WH
i travmil {
[entrepuises & FIR) ™ Ge 500 conpoand maimns parl deéchactible® | & néinbégrer [we
; 3 Avantages persanneks non déductibles * | sauf amortissements 4 porer ligne ci-dessois) L\"ﬂ
§ = | Amorissements cxcedentaires {an. 394 du C.Gl} et autres amontissements non déductibles [WE
= 4
-5 E Autres charges e dépenses somplusines vesées o Fart. W4 duC G * WF
§ 5 | Taxe sur les vortures particulieres des societes (entrepnises & I 15} (WG
=
S’ ; Provisions el charges 4 payer non déductibles (of tmbleau 2058-B, cadre 11y Wl
- X Amendes et penaliés [nature VaTirs = . j Wi
It sur les sociésés (e page 9 de ks notice 2032) I7 4 80
Beénéfices réalinds par une socidae Hisubnes bendficinres vacs
Duote-Pan g o rvcemes o s GIE Wi  Famicle 2098 du 1 i 1
. = imposses aux taux de 15 % ou de 19 %
IE. = MDI:E;:II-:QH- neties { (16 % pouwr kes enmreprises soumises 4 Nimpdt ser fe revena) L
'E 4 = imposes aux taux 4 0 % N
E Fraction imposable des plus-valuses réalisées au - Plus-values nettes & coun terme N
E coaers dexercices antérieurs® - Plus-values soumises au régime dis fusions | T8
g
E Ecarts des valeurs liquidatives sur OPCVM® {entreprises 4 I'15) xR
F3 [T — Fomes & =
"ET‘ Réinitgrations diveries & dégailler {art 3910 m TE2 da TG0 su 1mu-rm1 W (W0
sur follet séparg DONT T ——————_ Dusepan de 3% des |30
x R il LS phas-vabary buawn sev
(5 . L
= | oty R 14418
%‘ Il. DEDUCTIONS PERTE COMPTABLE DE L'EXERCICE |WS
E.' Cuote-part dans les pertes subies par une sociélé de personnes o un GLE.* |'WT
E Prowisions et charges i payer non déductibden, antérurnmant faxees, of rémdgeees des bes résultses complablos de I euercice [ T -, I'.H_,I
&
'§ - imposées au taux de 15 % (16 % pour les entreprises soumises 4 | impdt sur be revenn) I'-IN
sl s i - impostes au taux de 0 % ]I.\-H
- i‘ - im e de 19 %
ﬁ i-i i posées *-I-’I‘
k] i long terme | . imputées sur les moins-values neties 4 long terme midricures w
= impusees sur bes déficits aniéreeus XB
Autres plus-values imposdes aux tnux de 19 % 16
Fraction des plus-values neties & court terme de Pexercice dont imposition est diffénée L
Hegime dex wocsétén méro ot des fihales * ‘quoc-pat &3 s of chargrs sostast imposabic, & Stduire XA
Produit net des actions of parts dmtendts {&nmmm;dcp-hc'rp-m }
Déduction autorisée mu titre des investissements réalisés dans les collectivités d'Outre-mer®. ZY
Majoration d'amonissement® XD
Bi | o[ ko s [T . u= XF
< é EE% MlTusnidgy ) e T
HIE i ol il oz
3 |
x [T T ;
H I e T I e I
- Ecarts de valewrs liquadatives sur - OPCVM® {erareprises a I 15) X5
H i ; TP T —— T rhance dipaget par It -
2 [Deducsions dverses i il sur fitn spme [ R [2m] romparofoph T | &
£| 1L RESULTAT FISCAL [ roraLu fxu
! . . . X1 14418
% | Résultat fiscal avant imputation des déficits reportables - bénfice (| moins I1)
E déficit {1 mains 1) X1
= | Déficit de l'exercice reporté en amidre (entreprises 4 I' 15) 7L
Deéficits antérieurs imputds sur les résultats de Pexercice (entreprises I 15) XL
|RESULTAT FISCAL  BENEFICE (ligne XN) ouDEFICIT  repostable en avant (ligne XO) N 14418 [XO
* Dies axplacations concernant cetie nebrique somt donnees 4ans [a note n° 5012
242
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IGREMENT DGFIP C5110.10009 DGFIP N° 2058 - B 2010

RC oL TP 1) DEFICITS, INDEMNITES POUR CONGES A PAYER

et prapiierir i ET PROVISIONS NON DEDUCTIBLES

Desagnataon de Fentieprise DATA BOX FRANCE Méant [5]*

1. SUIVIE DES DEFICITS

[Méficits restant & reporter au titre de Pexercice précédent (1) K4
Déficits imputés  (1otal lignes XB et X1 du tableay 2058-A) K3 N
IMficits reportables (différence K4 - K5} Kb
Déficit de Pexercice (lableau 20584, ligne X0} ¥l
Total des déficits restant & reporter (différence K6+ Y1) R

1L I INDEMNITES POUR CONGES A PAYER, CHARGES SOCIALES ET FISCALES CORRESPONDANTES

Mortard deductibl el s droit: s par bes sal les
plackes sous It gime de Tarele D1 1€ bis AT 1ef d O Gt dc Fevarete ~

]

lll,] PROVISIONS ET CHARGES A PAYER, NON DERUCTIBLES POLUR L'ASSIETTE DE L'IMPOT

for EXEMPLATRE DS TINVE A L ADMWENIN TRA TRON

a reporier au tableau 2058-A

0 détailler, aur feuilbet wpme) Dotations de Fexercice Reprises sur Fexercice
e o s S e s g G Tl T I b AL 2 e CG1 & ]
Prowisions pour risques ¢f charges *

8X 8Y

B 9A

98 9

Provisions pour dépréciation *

ai 9E

9F LA

kil ]

Chuarges 4 paver

Yk 1.

[om aN

oW 9R

e 91

TOTAUX (YN =7V 39S) et (YO =ZWa Ty |'N -

v

ligne Wi

v

ligne Wi

* Des explications concernant cette rubrique som données dans la notice n® 2032

(1} Cetie case comprend au montant porté sur la lignes YK du tablean 2058 B depose au titre de Fexercice precddent

(art. 237 septies du CGIH)

CONSEQUENCES DE LA METHODE PAR COMPOSANTS

Coppright Lirsups 154 (2010} SACUSarTs

Montant ou début de

Montant de la réintégration ou de la déduction ontico

Imputmions

Montant net 4 fa fin de

F'exercioe
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AGREMENT DGFIP C5110.
N® 1095312

Vo rbbgeery armmie 114

10009 TABLEAU D'AFFECTATION DU RESULTAT

ET RENSEIGNEMENTS DIVERS

DGFIP N° 2058 - C 2010

T ]

Désignation de l'entreprise DATA BOX FRANCE Néant [
TABLEAU D'AFFECTATION DU RESULTAT DE L'EXERCICE PRECEDENT  {Enireprises soumises 4 Iimpdt sur les sociéiés) (1)
Report & nouvean figurant su bilan de Fexercice antérieur i celui pour lequel la déclamtion et éablic o
% Reésultat de lexercice précédant celui pour lequel la déclaration est établic oy
F
S | Prélevements sur
= les réserves
E ( desalliery Sous-total (i reporter dans la colonne de droite) OF
i
E TOTAL I | OF
h Affectations aux réserves - Riserve Wgale B
E g - Aulres réserves o
oy
= E Davidendes ZE
?-g : Autres répartitions. 2F
: E Heport & nouveau 06
i‘z"‘ (N.B. Letodol | doot nécessairemnent ére egal au totad 1T) TOTAL 11 |£H
i 111 Ce cadre oxt desting i Taire spparsitre Foriging of le montast des. sonemes distribudes ou mises o riserve aw cours de Pesorcice dont bes resaliats foni Nobjo de la déclamtion
a 11 8e concerne donc pan, en princaps, les résultats de oot exereace mam cow do8 EVETCICEs BNCUL quils Sieed o mon iy Tl Fobnet June précidents affoctation
g RENSEIGNEMENTS DIVERS Exercice N : Exercice N-1 :
- Engagemcnts de Petciaer be proy de reviont des Bacns pros
3 E crédit-tuail mbslicy m et bl | ”[ l ) YO
& E - Engngements de credit-bail immaobilier YR
= E - EfTets portés 4 Nescomple ol non échus Vg
?} = Sous-traitance YT 60 023
o |- Tocasom, charges Focatny v
Y [ (e [n] [ Ixe v 17
] E; - Persornel exséricur 4 lentreprise YU
e o,
'I-E"‘ EE - Remunémations & intermédmires ef bonommnes | bors rétrocessions) 55 7951
-
E ; - Rtmssimsd‘hmu:mrnmmi:shmﬂmugu YV
% g - Aulres compies [ o “m“* ey |E5I ]T 5T &70
e - ' o ‘
B Total du poste correspondant & la ligne FW du tableau n® 2052 | T8 016
= {5 |- Taxe professianelic * v
- Autres i el versement 1 = '
'§§ Im[lﬁt.l. ““:i;:mglmﬂ-suﬁ:m1:pﬂiupmut |f-h[ | ) 9L 219
= Total du compte correspondant 4 la ligne FX du tablesu n® 2052 Y 219
«| - Moriant de la TV A collectée Y|
= | = [-Montant de Ta TV A déductible complabilesde au cours de Fexercice au titne vz 2961
E - des biens et senvices ne corstituant pas des immohil ismtions
E « Montant brut des salores (cf. dermiére dectaration anmesdle souscrite au titre des on) 15 000
£ & | salaires DADS 1 ou modéle 2460 de 2009) *
=1 = |- Montant de la plus-value consiatée en frenchise dimpdt kors de la e :
= 8 mmmh‘j&mmwfﬂiuﬂpwlw " Pt prem o5
} L | o e |24 ] Phus-valucs d 15% | JK Phsvalocs20% | L
i E E Plusraluc 4 19% | IM Impatations ic
E|2% |Groupe: T — ]lDI Flus-valuesa 15% | JN Flusvaluesi0% | JO
- [ 3
= & Plat-values & 19% P Imiputations IF
Sdnuiun-.uﬂmulljbhehmdé‘ G [ ) |]“ W' SIRET de iu |
2 i hiénéflce madgré, 3 o réigime de groupe. mire, 3 pous filhale la socidid miése
- numiro de centre de gestion agred * L TR R I I
- Effectif moyen du personmel *  {dost - apprentss 0 | mandcapin: | 0| i |YP 3
« Tomux finterit be phus élevé servi s amsocis i raison des sommes mises b Ln disposition e La wockisd * ZK| |"Ji l'.w.
5 La bisie prévue par Particle XE 11 de 1! 10 i C G {eablieas St itnenee de likala wochel
~ Filiales ot participations e oigmcement b pcsente sl B prvense de b puricpuom b | |2 |

Dk irphicalions concernand cote rubngus sont donndes dans Ls nosce a” 2007 il dem La nodios 0" TS 50T posar b negumer & prouge)
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AGREMENT DGFIP C5110.10009

EXEMPLAIRE DESTINE A L'ADMINISTRATION

Cepyrighi Groups 158 Q000 ACTSIFTA

N® 1017914

Fiserras met ibibgating (et 114
du € cebe imral don s

| DETERMINATION DES PLUS ET MOINS VALUES |

DGFIP N° 2059 - A 2000

Désignation de Fentreprise : RATA BOX FRANCE

] Néant [X] *

A- DETERMINATION DE LA VALEUR RESIDUELLE

*eatizze of dafe acmnishon dey eléments ofdes®

Wakeur Fonigine®

a

Wakewr neme écvalude®

&

AuITes A

g wlﬂﬂmﬁﬂwﬁ'r

Walsur sadaells

O]

I ST O R )

1. Immobilisations®

-

PLUS-VALUES, MOINS-VALUES

Dualification Mscale des plus e molns-valoes réalisées *

Prax dis vimtig.

(0]

Sdomzani global de ls plus-value o de
| vty e

Court terme

©)

Longterme ([d)

Pran-1 s aables
B 1)

19% 15 % ou 16 %

0%

@

1. Immaobilisations *

W S ) B R e R B e

afférente sux dléments cddés

Fractson ressduelle de la provison spécuale de réévaluation

Eldments cédés

Amoriissements smbgdidrement diffénts se rappontant aux

Amortissements afférents aux éléments cedds mais exclus des
charges déductibles por une disposition légale

okl i PR F—

s ¢
Ponar iveiinesent, difinan par by Lot die W, 19068 o |98 eiTactivemen: unliste

Rl ets di poscmsson de heoce e photmen da bers st fu st parise de Naonl
irrriceba s 1R BT G P B b LT e depuen s de oy mu

Provisions poer déprecianon de tires rebevan dy rigrens dew plus os moon- |
wadues i loag terme devenass sans ohjet su sours & Neversion

I1. Autres léments

Distamions de Neweroics aux compies de provisions posr déprécumsoe det
trires nelevant de régime des plus ou moss-valess 4 long tenme

Drivers (détail & donner sur une note anncxe)®

* Des explicatsons concemant cetie rubnque sont données dans la notice /* 2032
(1) Ces phus-values sont imposables ow taux de 19 % en application des articles 238 bis JA, 208 C et 210 E du CGl
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AGBEMENT DGFIF C5110.1000% DGFIP N® 2059 - B 2010

N® 10954512 @ AFFECTATION DES PLUS-VALUES A COURT TERME
Formslaire cbligascare (artiche 43 & ET DES PLUS-VALUES DE FUSION OU D'APPORT
du Code général des impdis.

Désignation de Fentreprise : DATA BOX FRANCE Méant [X] *

A ELEMENTS ASSIMETTIS AU REGIME FISCAL DES PLUS-VALUES A COURT TERME
(& Fexclusion des plus-values de fusion dont I'imposition es! prise en charge par les sociétés absorbantes) (cf. cadre B)

Origine Montant net des Montant Montanl compris Montan] restant &
plus-values antérieurement dans ke résubiat réintégrer
Imposition répartic rénlisdes * réime de l'exercice
Plus-values réalisées =

sur 3 ans (entreprises & I'IR)
au cours de sur 10 ans

i SUr une dusee difierente (art 19
'exercice quatcrdecies | ter et | quater OGI}

TOTAL 1 =
1 P ——— mmwm.u-‘: w-_um Hm-dlm: \'l:m:-um

K-l
= st 3 ans au titre de
S M2
[~

M-l
E Plus-vnlues réalisées )
@ Sur 10 ans ou sur une durde N2
Fa différente (art. 39 ;

des 5
| v guaterdecies | feret | w2
" . quater du OGI) (a L]
§ exercices antérieurs préciser) s titre de :
= N-$
-
g N-6
=
:'3 N-T
E N-§
g NS
g TOTAL 2
ﬁ B PLUS-VALUES REINTEGREES DANS LES RESULTATS DES SOCIETES BENEFICIAIRES DES APPORTS
] Cetee rubrique ne comprend pas bes plus-values afférentes aux biens non amaortissabies ou taxdes lors des opérations de fusion ou Sapport
Plus-values de Fusbon, Fappon partiel ou de scivisen (poroanes Phus-valnes dapport & une socidnd dune activi
e alen sormapes. & l'ompdt sa les socicsds seulement) profssiionnells exerodn i titre individeel {bouies sociis)
Chgerss s plus-values o drie Mosiant aet dey M " p— M
e fuwcna ou das apports. Wﬁlhi FEmBEER lmh.udtrn:rp: ::II::'I-
-
:
S
8
i
TOTAL

*Des explications concemant cetie rubrigue sont données dons [a notice n° 2032

e
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IANGREMENT DGFIF C5110.10009 DGFIP N® 2059 - C 20010

T eIt [SUIVI DES MOINS-VALUES A LONG TERME |
du Code pomiral des mmpdish
Désignation de l'entreprise : DATA BOX FRANCE Néart [0+

Rappel de ka plus ou moins-value dé Fexercice rebevant du tsux de 15 % i ou 16% @

Gaims rcts retinds de la cession de titre de sociéiés & prépondémnce immobsligres non cobles
exclos du régime du long terme (art 219 1 sexses-0 bis du COGI) ' L

Wemrmpritas o i P 1ol sociinin | Ging: mets retinés de la cession de certains tires dont be prixc de revient est supérieur 3
mimppruen v  Cergd iy s 22,8 ME (art ZIIJL.Jf:.ig:-{I‘mEGI].'

I - SUIVI DES MOINS-VALUES DES ENTREPRISES SOUMISES A L'IMPOT SUR LE REVENU

Trmputation wur fes plus-volues Solde des

" Mowms-values

Onging §16% lang wrme de Fexercice - values.

@ @ |rr|pqqa'::t:)ni 16 % ale%

EETTET ™
=L

o

K-l

Moins-values
neties b
long terme K-
subies au
cours des
dix exercices Nt
nnbérieurs
{mantant
restant 4 %
déduire 4 la
cldeure du Lo
demicr W
exercice)

L5

N4

N-&

P10

Il - SUIVI DES MOINS-VALUES A LONG TERME DES ENTREPRISES SOUMISES A L'IMPOT SUR LES SOCIETES *
. ropaiaions. s les. plas- Imgutations Rolds dien mommz-valum

valuci & loog erme = Feponer
Origine L 1aI% AT o 1% imguable e g o 0 b e st (D= (DD
AEN 'i!’: [ R bt gt ey el 4] A ou de Mexercice =l O g g @
mal il da el e A TSN F
0] @ & @ [©] ® &
lcarin iy

T

EXEMPLAIRE A DESTINE A L'ADMINISTRATION

Miomns-values
netiesd M2
bong terme
suhies au
cours des dix
exNerCiced
anbéricurs M4
{mantanis
restant 4
déduiredln o 5
elieure du
dermier Mg

£

f

Nb

WA

Cagyright Crampe 154 (06 BACOMPTA

LA

1) Lis ples-valucs of key moma-valors & long iorme adferenics s tines da 511 cotées snposabler & Nenpdt ser bow soniénes rebivena dia taux de 16,3% (articls 219 de OO0 ), powr Iy
euerices overts & compber du 11 décombng J00T
* Dhes enplicsss oerne rubeiges wonl dorsbed dani b notios n® 3052
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AGREMENT DGFIF CE110.10009

EXEMPILAIRE DESTINEE A L'ADMINISTRATION

Copyright Growps 154 (1000 EACOMFTA

»
F

N 10182415 @

DGFiP N® 2059 - D 2010

RESERVE SPECIALE DES PLUS-VALUES A LONG TERME
RESERVE SPECIALE DES PROVISIONS POUR FLUCTUATION DES COURS

{arsche 53 A da Ciosde
péniral des impdes)

{personnes morabes soumises & 'impdt sur bes sociétés seulement)*

Désignation de I'entreprise : DATA BOX FRANCE

Wéant [R]

SITUATION DU COMPTE AFFECTE A L'ENREGISTREMENT DE LA RESERVE SPECIALE POUR L'EXERCICE N

Sous-comptes de 1a réserve spéciale des plus-values 4 long terme

taxides & 10% taides 4 15% taxdes & 18% taxdes & 19 % taxdes 4 25%
Montant de ln réserve spéciale
i ka elbture de l'exercice précédent (N-1) !
Réserves figumni au bilan des socidtés 5
nbsorbées su cours de lexercice
TOTAL (lignes 1et2) | 3
= donmant liew i complément
Prélévements | fimpdt sur bes sockéits 4
- mg donnaat pai By i complémont
Firspd sur bes mxidlfs 3
TOTAL (lignes 4 et 5) | &

Montant de la réserve spécisle 4 la chiture
de Pexercice  (ligne 3 - ligne 6)

7

n I RESERVE SPECIALE DES PROVISIONS POUR FLUCTUATION DES COURS *(Se, 6e, Te alinéas de I'art. 39-1-5¢ du CGI)

Moniant de la réserve sociits T LS G montants prélevis sur la riseree montant de b réserve & ln
A Fouvertare de Nexercice de o dornart lvew & complément ne donmant pas licu @ clistare de Fexercioe
o @ dimpt (D) complément dimpat (T (@]
* des cene peleique sond d dans la notics n® 20332
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AGREMENT DGFIP CS5110.10009 DGFiP N° 2059-F 2010
| COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL |

Frormulae obsgainire |
(. 38 de Famn. 11 C 0L e des o T de p de drodl ou de Tait détenant i

N-*m direciement sa maoins 10 % du capial de b sociédtd) | Méang * D
EXERCICECLOSLE [ 311209 | NSRET [N SE3 e
DEROMINATION DE L'ENTREPRISE |  DATA BOX FREANCE

ADRESSE (voie) [ ROISSY PULE CDG 5 RUE COPENHAGUE BP 15918

CODE POSTAL | 93290 | WVILLE TREMBLAY EN FRANCE
[ Merstee otal dassocies ow dactionmaiees personnes morales de Feniregrse [P 2| [Mombee ol de perts ou dactions comespondanies | P3] 1000 |
[Fronmbes otal dsmocies o dacescamaires personses phy sques de Tomepmine. | P2] | [Mombee sotal de parts ou dsctions comespondantes | 4]

1- CAPITAL DETENU PAR LES PERSONNES MORALES :

Forme juridsque Denomination  [DATA BOX |
N SIREN (0 société établic en France)  [999999999 ] % de détention [ IF0000] b de pasts ou actions. [ 99000]
Adresse W [ Woie [ IMMEUBLE ENNOUR CENTRE URBAIN NORD ]

Cosde Poseal Commune  [TUNISMAHRAJENE | Pays [TUNISIE ]

Forme juridique : Dénomination | ]
W* SIREN (s sociéte ctablie en France) | | %o de détention I:] Nb de parts ou actions ::I
Mrome N ] Ve | )

CodeFosnl [ Commune ) P | r
Forme juridique [:: Dénomination | |
N°SIREN (s sociéec établic en France) | ] *a de détention I:i Kb de parts ou sctions :

Audresse L Vinke i ]
Code Postal |__—_| Commune [ 1 Pays | |

EXEMPLAIRE DESTINE A L'ADMINISTRATION

Formepridigque [ ] Deoomination | |
N* SIREN (s société éiablic en France) [ | Yededetention [ | Mbdepumsounctions [ |
L S |

CodePostal [ ]  Commune | ] Pavs [ ]

11- CAPFITAL DETENU PAR LES PERSONNES PHYSIQUES :

-
E |roeey "7 Nom patronymique [ | Préncmis) | |
E Nom marital ] tededétention [ |Mbdepamsouscions [ ]
ENmﬂm Du:[:N‘Dcpmmm [ commune | ] Pays | ]
£ | Adresse | | weie [ |
Z Coderostl [ ] Commane | | s [ ]
‘E Tatre (2} :.I Nom patronymigue | 1 erenomisy [ ]
# Nom mackal [ ] %ceidtumion [ J b pusscumctions [ ]
S | Maissance M:] N* Département :Cmml | Pays | |

Adrese: N ] vee [ J

CodePostal [ | Commune ] Py | ]

{1y Lonpes le nomsber Faaocios cucide b nomiee de bignes de Fmprime, uilive un o pl Eablcau supple Dhuns ce e, il comvaent de mumtnoter chacgen tabbos on howt et 4

pache de la cai prévos i oot effien ot de porter ke noenle folal de tableaus sosscrits on bas & droite de cetie. mime cne

{2} kndiquer : M poar Monkieur, MME pour Madame ou MLE posr Madernoiselle.

* Des exli cetie rubsique st & dans la notice n® 2002
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AGREMERT DGFIP C5110.10009

AEN ERESIFLA G EETI & L4 IS TR A TION

iy g g 15 13581 1k COMFT

. . FILIALES ET PARTICIPATIONS
{art. 18 de Fann, 111w €AY L1
{lmste des personnés ou groupements de persormes de droit ou de fait
W de deépde don s socatié détient direciement ow moms 10 % du capital ) 1 ENtml:'
EXERCICECLOSLE [ 311209 | W SIRET HOEDDE

DGFIP N 2059-G 2000

DENOMINATION DE LENTREPRISE | DATA BOX FRANCE

ADRESSE (voie)  [ROISSYPOLE CDG 8 RUE COPENHAGULE B 17918

CODEPOSTAL [ 93200 VILLE : : k
NOMBRE TOTAL DE FILIALES DETENUES PAR LENTREPRISE |  PS

Fome uridiqe (] Devomintion [ 1
NUSIREM (af sockété éuablie om Framee) [ | Wdeddention [ ]
Mese: N [ Vo |
CodePosal [ Commre | ] P
¥* SIREN (si sockésd éanblie en Femee) [ | Sededétention [ ]
Adresse 2] o |
CodePostal [ ] Commune [ ] P |
Forme juridique [ Dénomination [
W* SIREM (si sociéeé éuablie en France) | ] Sdedétention [ ]
Adresse L I R
CodePosal [ Commune ] P |
) w— N r e ——
N"SIREN (s sociént établic en France) [ ] %dedternion [ |
Adresse L I Vaie |
CodePosdl [ ] Commune | | Pays |
Farme jundique | | Déncanination | |
N®SIREN (58 sociétd tablis en Franee) [ ] Yodedéionion [ |
Adresse N Voie |
Codefostal [ Commune | |
Formejpuridigue [ | Dénomination | =5
N*SIREN (s socidté éuablic en Frmce) | | % de détention |:
oo — S
CodePostal [ | c [ ] Pays |
Fomejundiqee ] Désommmon [ =
" SIREN (s wxcitd établie on Femor) | | Sdodétention [ ]
I e— |
CodePoatl [ | Commune [ ] Py [
| Forme jusidique | Déromination | 7
N*SIREN (5 sociésd établie en Frmce) | ] #; de deétention :
Adresse w [ ] Voie [
CodoPostal [ ] Commune | ] Pavs [
[T i roshre de lisdes e g e Normptisd. wasliior s ou pluswnrs tablwas, vpplvsmsers. Chams o8 . || comssent de masmdroner chieor lablta e hast £ § paachs d bn case o § oot

ﬂuhpﬂkmuﬂi“-—a&-h;mﬁmd—um
* Dees et rubriqus sont donméen dans la notice 1012
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5.16.8.5. Avis sur les états financiers arrétés au 31/12/2009 émis par un expert comptable
membre de 'OECT

MAHMOUD ZAHAF Gl 3l Sg—ama

ExPERT COMPTABLE, MEMBRE DE L'ORDRE DES . ks .
ExPERTS COMPTABLES DE TUNISIE Graskamall sl ppimll Adag Juns agiacons -

Aaiigalt A

DATABOX France
IMMEUBLE LE CESAR

12 CHAUSSEE JULES CESAR
05520 OSNY- France

RAPPORT D'AUDIT
EXERCICE 2009

Monsieur,

En exécution de la mission d’audit que vous avez bien voulu nous confier, nous
avons procédé a l'audit des états financiers de votre société « DATABOX France »,
comprenant le bilan, le compte de résultat, ainsi que les notes annexes aux états
financiers arrétés au 31 décembre 2009, Ces états financiers dégagent :

U 201l BALATE A€ orevenevreeemssresesssrssssssmrasmssrsssssessssassssssssasesssrsasassassassssnsssnsss. 107 442,15 €
Un chiffre d'affaires de ......oooremrmmessssssesssesssassissmsssssssssssessessssssssnnsnss. 118 110,47 €
thi béntbicenel de i s iissiisisesisiis L k00

Responsabilité de la direction dans I'établissement et la présentation des états
financiers

La direction de votre société est responsable de I'établissement et de la présentation
sincére de ces états financiers, conformément aux normes comptables applicable en
France. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un
controle interne relatif a I'établissement et la présentation sincére d'états financiers ne
comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d’erreurs, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au
regard des circonstances.

Responsabilité de 'auditenr

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de
notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession
applicables en la matizre. Ces normes requiérent de notre part de nous conformer
aux régles d'éthiques et de planifier et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance
raisonnable que les états financiers ne comportent pas d’anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers.
Le choix des procédures releve du jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation
du risque que les états financiers contiennent des anomalies significatives. En
procédant a ces évaluations du risque, l'auditeur prend en compte le controle interne
en vigueur dans l'entité relatif a I'établissement et la présentation sincére des états

Rue Du Lac TOBA - Les Berges du Lac 1053 PR3 Byl il L e B gy g
TEL : [216) 71 962 514 - 71 962 166 / Fax : (216) 71 962 595 (206 71962595 : S0 [ (216) 71962 514,71 862 166 Jols
E-mall : mahmoud. zahaf@zahal.fin.n mahmoud.zahaf@zahal. intn 2y 2ia 0
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financiers afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et
non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité de celui-ci.

Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des méthodes
comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par
la direction, de méme que |'appréciation de la présentation de I'ensemble des états
financiers.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Opinion

A notre avis, les états financiers annexés au présent rapport ont été réguliérement
établis et présentent sincérement dans tous leurs aspects significatifs la situation
financiere de la société « DATABOX France » au 31 décembre 2009, ainsi que la

performance financiére pour I'exercice clos a cette date, conformément aux principes
comptables généralement admis.

Observations et remarques

Par ailleurs et sans remettre en cause notre opinion ci-dessus exposée, nous attirons
votre attention que :

- Votre société est dépendante d'un seul client.

- Votre société n'a pas mis en place un régime de prévoyance pour vos salariés.
Votre société encourt un risque de couverture contre les risques de perte de
revenus a la suite d'un arrét de travail temporaire (incapacité) ou permanent
(invalidité) ou suite au déces d'un salarié.

Fait a Tunis, le 20 Octobre 2010
L'auditeur
Mahmoud ZA
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MEMBRE DE L' ORDRE

Awvis sur les états financiers prévisionnels

I .G A L

DES EXPEATS COMPTABLES DE TUNISIE T e PR YT

DATA BOX FRANCE
12, chaussée Jules César
95520 OSNY

AVIS SUR LES INFORMATIONS FINANCIERES PREVISIONNELLES
2010 - 2014

En exécution de la mission qui nous a éé confide, nous avons examiné les informations
financiéres prévisionnelles de la société « DATA BOX FRANCE », SARL de droit
frangais, filiale de la société DATA BOX. pour la période allant de 2010 4 2014 dans le
cadre du projet d'introduction de la société « TELNET SA » i la bourse des valeurs
mobiliéres de Tunis et conformément aux dispositions de Iarticle 36 du réglement
général de la bourse des valeurs mobilitres de Tunis, nous avons I'honneur de vous
présenter notre avis sur les dites informations prévisionnelles.

MNous avons examiné les données prévisionnelles de la société « DATA BOX FRANCE »
pour la période allant de 2010 & 2014. préparées par référence aux normes comptables
Tunisiennes. Ces prévisions et les hypothéses sur la base desquelles clles ont éé établies,
relévent de la responsabilité de la direction de votre société,

Nous avons effectué notre examen selon les normes d'audit de la profession applicables
4 I'examen d’informations financiéres prévisionnelles. Ces normes requiérent la mise en
ceuvre de diligences permettant d’apprécier si les hypothéses les plus plausibles retenues
par la direction et sur lesquelles se basent les informations financiéres prévisionnelles ne
sont pas déraisonnables. de vérifier que les informations prévisionnelles sont préparées de
maniére satisfaisante sur la base des hypothéses retenues et de s'assurer que les
informations prévisionnelles sont correctement présentées el préparées de maniére
cohérente avec les états financiers historiques de la société par référence aux normes
comptables Tunisienncs.

Sur la base de notre examen des éléments corroborant les hypothéses retenues par la
direction. rien ne nous est apparu qui nous conduit & penser que celles-ci ne constituent
pas une base raisonnable pour les prévisions. A notre avis. les prévisions som
correctement préparées sur la base des hypothéses décrites et elles sont présentées dans
un bilan, éat de résultat et un état de Aux de trésoreric établis conformément aux normes
comptables applicables en Tunisie.

Nous rappelons que s'agissant de prévisions présentant par nature un caractére incertain.
les réalisations sont susceptibles d'étre différentes des prévisions, parfois de maniéres
significatives, dés lors que tous les événemenis ne se produisent pas toujours comme
prévu,

Fait @ Tunis, le 12 Janvier 2011
L'Expert Comptable
Sleheddine ZAHAF

Tunis: Rue d Lac TOBA - Immeuble Bougassass - Ter Etage Les Berpes du Lac 1053 - Tunis SFAX : 11, rue Chedkh Magdiche - 3000 Sfax
Tél.: (218) 71962 528 - Fax: (216) 71952 388 Tél: (216) 74 210 344
E-rai seahalipianet in Fax: (218) 74 207 471

ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING
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