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5.16. Renseignements relatifs aux sociétés du Groupe Telnet Holding au 
31/12/2009 

 
5.16.1. Renseignements relatifs à la société 

Telnet Incorporated 
 
5.16.1.1. Renseignement de caractère général sur la société 
 
Dénomination sociale : TELNET INCORPORATED TELNET INC 
Forme juridique : Société Anonyme 
Registre de commerce : B0152672004 
Date de création : 07/06/1996 
Objet social : Toutes activités de conseil étude et développement de 

systèmes embarqués et systèmes dans le domaine des 
Multimédia, Avionique, Industrie, Sécurité et 
Monétique. A cet égard, elle peut entreprendre 
notamment : 

• La fabrication, l’achat, la vente, la location de 
tous brevets, marques, procédés de fabrication et 
licences concernant les produits logiciels ou 
matériels accessoires ; 

• La prise d’exploitation, l’achat, la vente la 
location de tous brevets, procèdes de fabrication 
et licences concernant les produits logiciels ou 
matériels et accessoires  

• La prise de participation ou d’intérêts dans 
toutes sociétés ou opérations quelconques par 
voie de fusion, apports souscriptions, achats de 
titres et droits sociaux, constitution de sociétés 
nouvelles ou de toute autre manière ; 

• Et généralement toutes autres opérations 
commerciales, financières industrielles 
mobilières ou immobilières se rattachant 
directement ou indirectement aux objets ci-
dessus ou tout autre objet similaire ou annexe. 

Régime fiscal : Société Totalement exportatrice 
Modification de la forme 
juridique 

: La société a été transformée de SARL en SA par l’AGE 
du 13 janvier 2011 
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5.16.1.1.1. Structure du capital au 31/12/2010 
 
Actionnaires % de participation 

dans le capital 
Montant en dinars 
Tunisiens 

Nombre d’actions 

Telecom Networks 
Engineering « Telnet » 

98,991% 6.929.400 69.294 

Monsieur Mohamed 
Frikha 

1,000% 70.000 700 

Monsieur Brahim Khouaja 0,001% 100 1 
Monsieur Hassib Ellouze 0,001% 100 1 
Monsieur Lotfi Zghal 0,001% 100 1 
Monsieur Faiçal Gargouri 0,001% 100 1 
Monsieur Youssef 
Mzoughi 

0,001% 100 1 

Monsieur Moncef 
Marrekchi 

0,001% 100 1 

Total 100% 7.000.000 70.000 
 
5.16.1.1.2. Organes de direction et de contrôle  
 
Organes de Gestion 
 

 Conseil d’administration 

Fonction  Mandat 
Président du Conseil 
d’administration(*) 

Monsieur Mohamed Frikha 2010-2011-2012 

Membre Monsieur Mondher Makni 2010-2011-2012 
Membre Monsieur Hassibe Ellouze 2010-2011-2012 
 

 Directeur Général 

Monsieur Lotfi Zaghal(*): Pour une durée expirant le 31/12/2012. 
 

 Organes de Contrôle 

  Mandat 
Commissaire aux comptes Slaheddine Zahaf(**) 

Tunis : Rue du Lac TOBA –
Immeuble Bougassass – 1er étage  
Les Berges du Lac 1053 Tunis  
Tel : (216) 71 962 528 
Fax : (216) 71 962 389 

2010-2011-2012 

 

                                                 
(*) Désigné par le conseil d’administration du 13/01/2011. 
(**) Après avoir constaté l’expiration du mandat de Monsieur Mahmoud Triki, commissaire aux comptes, suite à 
l’exercice de trois mandats successifs, l’Assemblée Générale Ordinaire réunie le 28/05/2010 a désigné Monsieur 
Slaheddine Zahaf en tant que commissaire aux comptes pour une durée de 3 ans se rapportant aux exercices 
2010, 2011 et 2012. L’AGE du 13/01/2011 a décidé de maintenir Mr Slaheddine Zahaf en tant que commissaire 
aux comptes de la société pour la même période suite à la modification de sa forme juridique. 
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5.16.1.1.3. Chiffres clés retraités 
 
 En DT 2009 2008 2007 

Produits d’exploitation 10 540 301,530 9 817 565,371 8 632 980,083 
Résultat d’exploitation 1 966 081,31 1 548 577,97 1 943 199,13 
Résultat net 1 856 259,50 1 501 900,12 2 005 113,56 
Capitaux propres avant résultat 

1 868 354,83 6 366 454,71 5 361 341,15 
Total actif 18 011 982,00 12 808 913,22 9 462 754,47 
Résultat net/capitaux propres 99% 24% 37% 

Résultat d’exploitation/ Total 
actif 

11% 12% 21% 
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5.16.1.2. Etats financiers au 31/12/2009 
 

 

 TELNET INC
 IMMEUBLE ENNOUR
 1082 TUNIS MAHRAJENE

ACTIFS 2009 2008 Variation 
ACTIFS NON COURANTS Au 31/12/2009 Au 31/12/2008 2009-2008

Actifs immobilisés 
Immobilisations incorporelles 107 283,604 69 073,544 38 210,060
Moins : amortissement -73 690,858 -63 885,328 -9 805,530

        S/Total 33 592,746 5 188,216 28 404,530

Immobilisations corporelles 12 419 381,484 7 700 084,296 4 719 297,188
Moins : amortissements -1 431 869,663 -1 201 163,927 -230 705,736

        S/Total 10 987 511,821 6 498 920,369 4 488 591,452

Immobilisations financières  872 360,000 917 410,000 -45 050,000
Moins : Provisions 0,000 0,000 0,000

        S/Total 872 360,000 917 410,000 -45 050,000  

Total des actifs immobilisés 11 893 464,567 7 421 518,585 4 471 945,982

Autres actifs non courants 0,000 0,000 0,000

Total des actifs non courants 11 893 464,567 7 421 518,585 4 471 945,982

ACTIFS COURANTS 
Stocks 0,000 0,000 0,000
Moins : Provisions 0,000 0,000 0,000

        S/Total 0,000 0,000 0,000

Clients et comptes rattachés 3 351 512,095 3 505 473,329 -153 961,234
Moins : Provisions -68 168,692 -47 466,886 -20 701,806

        S/Total 3 283 343,403 3 458 006,443 -174 663,040

Autres actifs courants 985 094,160 317 919,015 667 175,145

Liquidités et équivalents de liquidités 1 850 079,874 1 611 469,177 238 610,697

Total des actifs courants 6 118 517,437 5 387 394,635 731 122,802

Total des actifs  18 011 982,004 12 808 913,220 5 203 068,784

BILAN 
(Exprimé en dinars ) 
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 TELNET INC
 IMMEUBLE ENNOUR
 1082 TUNIS MAHRAJENE

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 2009 2008 Variation 

Au 31/12/2009 Au 31/12/2008 2009-2008

CAPITAUX PROPRES 
Capital social 1 000 000,000 1 000 000,000 0,000
Réserves 100 000,000 100 000,000 0,000
Résultats reportés 768 354,831 5 266 454,710 -4 498 099,879

Total des capitaux propres avant resultat de l'exercice 1 868 354,831 6 366 454,710 -4 498 099,879

Résultat de l'exercice 1 856 259,500 1 501 900,121 354 359,379

Total capitaux propres avant affectation 3 724 614,331 7 868 354,831 -4 143 740,500

PASSIFS 

Passifs non courants 

Emprunts 0,000 0,000 0,000
Autres passifs financiers 0,000 400 000,000 -400 000,000
Provision pour risques et charges 150 000,000 35 000,000 115 000,000

Total des passifs non courants 150 000,000 435 000,000 -285 000,000

Passifs courants 

Fournisseurs et comptes rattachés 1 512 496,499 895 565,132 616 931,367
Autres passifs courants 10 366 057,608 2 249 126,779 8 116 930,829
Concours bancaires et autres passifs financiers 2 258 813,566 1 360 866,478 897 947,088

Total des passifs courants 14 137 367,673 4 505 558,389 9 631 809,284

Total des passifs 14 287 367,673 4 940 558,389 9 346 809,284

Total capitaux propres et  passifs 18 011 982,004 12 808 913,220 5 203 068,784

BILAN 
(Exprimé en dinars ) 
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TELNET INC
IMMEUBLE ENNOUR
1082 TUNIS MAHRAJENE

2009 2008
Au 31/12/2009 Au 31/12/2008

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus 10 537 161,530 9 729 442,786

Subvention d'exploitation 0,000 88 122,585

Total des produits d'exploitation 10 537 161,530 9 817 565,371

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks des produits finis et des encours 0,000 0,000

Achats d'approvisionnements consommés 2 906 080,359 2 363 681,012

Charges de personnel 2 293 523,991 2 460 579,072
Dotations aux amortissements  et provisions 376 213,072 227 496,692
Autres charges d'exploitation 2 995 262,799 3 217 230,627

Total des charges d'exploitation 8 571 080,221 8 268 987,403

RESULTAT D'EXPLOITATION 1 966 081,309 1 548 577,968

Charges financières nettes 148 416,787 60 876,917
Produits des placements 450,035 13 156,549
Autres gains ordinaires 168 140,462 129 110,602
Autres pertes ordinaires 129 995,519 128 068,081

RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 1 856 259,500 1 501 900,121

Impôt sur les bénéfices 0,000 0,000

RESUL  ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT 1 856 259,500 1 501 900,121

RESULTAT NET DE L'EXERCICE  1 856 259,500 1 501 900,121

ETAT  DE RESULTAT 
(Exprimé en dinars ) 
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5.16.1.3. Notes aux états financiers arrêtés au 31/12/2009 
 
I – PRESENTATION DE LA SOCIETE  
 

TELNET INC
IMMEUBLE ENNOUR
1082 TUNIS MAHRAJENE

2009 2008
Au 31/12/2009 Au 31/12/2008

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION 
- Resultat net 1 856 259,500 1 501 900,121
- Ajustements pour : 

. Dotation aux amortissements & provisions 376 213,072 227 142,492

. Variation des stocks 0,000 0,000

. Variation des créances 153 961,234 -624 007,077

. Variation des autres actifs -90 687,054 273 530,098

. Variation des fournisseurs 121 712,949 -41 706,159

. Variation des autres passifs 3 291 580,829 391 097,707

  Flux de trésorerie provenant de (affectés à ) l'exploitation 5 709 040,530 1 727 957,182

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT 
- Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations -4 838 776,921 -1 878 798,265

corporelles et incorporelles 
- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations 0,000 0,000  

corporelles et incorporelles 
- Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations -8 800,000 0,000

financières 
- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations 53 850,000 0,000

financières 
  Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'investissement -4 793 726,921 -1 878 798,265

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT 

- Encaissement suit à l'émission d'actions  0,000 0,000
- Dividendes et autres distributions -1 475 000,000 -230 000,000
- Encaissement provenant des emprunts 3 793 990,000 600 310,000
- Remboursement d'emprunts -2 793 700,000 -117 578,967

  Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement -474 710,000 252 731,033

INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES 
ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES 

VARIATION DE TRESORERIE 440 603,609 101 889,950

  Trèsorerie au début de l'exercice 850 662,699 748 772,749
  Trèsorerie à la clôture de l'exercice 1 291 266,308 850 662,699

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
(Exprimé en dinars ) 
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La société TELNET INCORPORATED en abrégé « TELNET INC » est constituée en 
1996 sous la forme d’une SARL(*) totalement exportatrice. Son capital s’élève actuellement à 
1.000.000 Dinars divisé en 10.000 Parts Sociales de 100 Dinars chacune entièrement libérées 
ainsi qu’il résulte du procès verbal de l’A.G.E. du 13 Mai 2005.  
 
La société « TELNET INC » a principalement pour objet toutes activités de conseil, étude et 
développement de logiciel en télécommunication pour l’exportation. 
 
II – REFERENTIEL COMPTABLE 
 
Les états financiers de la société « TELNET INC » ont été arrêtés au 31 décembre 2009 
selon les dispositions du système comptable tunisien tel que promulgué par la loi 96-112 du 
30 décembre 1996. 
 
III – RESPECT DES NORMES COMPTABLES TUNISIENNES 
 
Les états financiers de la société arrêtés au 31 décembre 2009 ont été élaborés en conformité 
avec les principes comptables généralement admis. Ils ont été établis compte tenu des 
conventions comptables exigées en la matière dont notamment : 
 
- Convention du coût historique ; 
- Convention de prudence ; 
- Convention de rattachement des charges aux produits ; 
- Convention de l’unité monétaire ; 
- Convention de réalisation des revenus. 
 
IV – LES BASES DE MESURE 
 

IV-1 Immobilisations incorporelles 
 
Les immobilisations incorporelles acquises par la société sont comptabilisées à leur coût 
d'acquisition et amorties linéairement selon les taux ci-après : 
 

Logiciels 33,33 %
 

IV -2 Immobilisations corporelles 
 
Les immobilisations corporelles acquises par la société sont comptabilisées à leur coût 
d'acquisition et amorties linéairement selon les taux ci-après basés sur la durée probable 
d’utilisation : 
 
 
 

- Constructions .................................................... 2% 
- Matériel informatique ....................................... 15% 
- Matériel électronique ........................................ 10% 

                                                 
(*) La société a changé de dénomination sociale et de forme juridique en vertu du Procès Verbal de l’AGE du 
13/01/2011. Son capital social actuel s’élève à 7.000.000 DT suite à l’augmentation de capital par apport en 
numéraire de 6.000.000 DT décidée par l’AGE du 20/12/2010 et ayant porté le capital de 1.000.000 DT à 
7.000.000 DT. 
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- Mobilier et matériel de bureau ......................... 10% 
- Installation technique ....................................... 10% 
- Agencements aménagements et installations ... 10% 

 
Les dotations aux amortissements sur les acquisitions de l’exercice sont calculées en 
respectant la règle du prorata temporis. 
 

IV -3 Immobilisations financières  
 
Elles sont comptabilisées au coût historique d’acquisition. A la clôture, elles sont évaluées 
selon la juste valeur. Les plus values dégagées ne sont pas constatées alors que les moins-
values potentielles font l’objet de provisions pour dépréciation.  
 

IV -4 Clients et comptes rattachés  
 
Les clients et comptes rattachés comportent les créances ordinaires et les créances douteuses. 
 
Les créances douteuses ont fait l’objet d’une provision pour dépréciation des créances 
douteuses. 
Les créances clients étrangers ont fait l’objet d’une actualisation au cours de clôture. 
 

IV –5 Liquidités et équivalents de liquidités/concours bancaires 
 

Les comptes banques présentant un solde comptable débiteur figurent à l’actif du bilan. Ceux 
présentant un solde comptable créditeur sont logés au passif du bilan.  

Les opérations en devises ont été converties en dinar Tunisien à la date de l’opération, selon 
le cours du jour. 
 
Les soldes de clôture sont actualisés au cours de d’arrêté des comptes. 
 

IV -6 Provisions pour risques et charges  
 
Les provisions pour risques et charges sont constatées pour l’ensemble des risques liés à la 
gestion de la société. 
 

V – FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE 
 
La somme de 400.000,000 Dinars, antérieurement bloquée en compte courant associés chez la 
société « TELNET INC » au nom de la société « TELNET SA », a été débloquée au cours de 
l’exercice, suite au remboursement intégral en principal et intérêt du crédit bancaire contracté 
pour le financement de l’acquisition du siège social de la société « TELNET INC ». 
 
VI – ÉVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE 
 
La société « TELNET INC » a été sous contrôle fiscal au titre des exercices 2006, 2007, 2008 
et 2009. Le résultat du contrôle est en cours. 
 
VII – PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2009 
 
Le bilan de l'exercice 2009 totalise tant  aux actifs qu'aux capitaux 
propres et passifs  ........................................................................................ 18.011.982,004
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Contre en 2008 ...........................................................................................  12.808.913,220  
enregistrant ainsi une augmentation de ......................................................  5.203.068,784  
soit : 40%  
 
Le chiffre d'affaires de l'exercice 2009 a atteint .........................................  10.537.161,530  
Contre en 2008 ...........................................................................................  9.729.442,786  
enregistrant ainsi une augmentation de ......................................................  807.718,744  
soit :7,6%  
 
L'exercice 2009 a dégagé un résultat bénéficiaire de ................................... 1.856.259,500  
Contre un bénéfice en 2008 de ..................................................................... 1.501.900,121  
enregistrant une augmentation de ................................................................. 354.359,379  
Soit : 23,5%  
 
VIII – NOTES RELATIVES AU BILAN 
 

1- Immobilisations Corporelles et Incorporelles 
 
Les Immobilisations Corporelles et Incorporelles brutes totalisent au                  
31 décembre 2009 ................................................................................................. 12.526.665,088
contre en 2008 ....................................................................................................... 7.769.157,840
accusant une augmentation de ............................................................................... 4.757.507,248
 

 Le tableau présenté ci-après met en relief, par nature d'immobilisations : 
 

- Les valeurs d'origine ; 
- Les mouvements de l'exercice (Acquisitions, cessions et reclassements); 
- Les amortissements pratiqués; 
- Les valeurs comptables nettes arrêtées à la date de clôture du bilan. 
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ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING 
 

 
1.1. Immobilisations incorporelles 

 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant brut de ..................... 107.283,604
contre un montant brut au 31 décembre 2008 de .............................................. 69.073,544
enregistrant une augmentation de ...................................................................... 38.210,060
qui correspond aux acquisitions de l’exercice, détaillées comme suit : 
 

- Logiciel ALLEGRO ............................ 31.728,060  
- EXCHANGE SERVENT 2007 ........... 5.452,000  
- Windows XP ........................................ 1.030,000  

Total 38.210,060  
 

1.2. Immobilisations corporelles 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant brut de ..................... 12.419.381,484
contre un montant brut au 31 décembre 2008 de .............................................. 7.700.084,296
enregistrant une augmentation de ...................................................................... 4.719.297,188
Qui correspond aux investissements de l’exercice 2009, détaillés comme suit : 
 

- Terrains nus ................................................................. 1.200.000,000 
- Agencement, Aménagement et Installations ............... 50.027,539 
- Equipements de restauration ....................................... 70.836,039 
- Equipements de bureau. .............................................. 120.916,602 
- Matériel informatique .................................................. 197.567,103 
- Matériel électronique .................................................. 154.511,597 
- Construction en cours terrain ...................................... 2.925.438,308 

Total 4.719.297,188 
 
La dotation aux comptes d’amortissement des immobilisations corporelles et incorporelles au 
titre de l’exercice 2009 s’élève à la somme de…………………………….240.511.266 
 

2- Immobilisations Financières 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant net …………….872.360,000 
Contre en 2008………………………………………………………………917.410,000 
Elle se détaille comme suit : 

 31/12/2009 31/12/2008 
- Titres de participations TELNET CONSULTING ...... 855.160,000 855.160,000
- Prêts au personnel ........................................................ 6.300,000 55.050,000
- Dépôts et cautionnements ............................................ 10.900,000 7.200,000

Total 872.360,000 917.410,000
 

 
 
 
 
 



 

17 
ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING 
 

3- Clients et Comptes Rattachés 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant net de…………3.283.343,403 
Contre en 2008………………………………………………………………3.458.006,443 
Elle se compose des comptes suivants :  
 

 31/12/2009  31/12/2008  
- Clients étrangers  .................................... 3.173.898,391  3.457.205,828  
- Clients étrangers, retenue de garantie ..... 1.629,197  800,615  
- Clients étrangers, factures à établir ......... 107.815,815  0,000  
- Clients étrangers douteux ....................... 68.168,692  47.466,886  

S/Total 3.351.512,095  3.505.473,329  
- Provisions pour créances douteuses ....... <68.168,692 > <47.466,886 > 

Total 3.283.343,403  3.458.006,443  
 

4- Autres Actifs Courants 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009……………………………..985.094,160 
Contre en 2008…………………………………………………………….317.919,015 
Soit une augmentation de………………………………………………….667.175,145 
Qui s’explique comme suit : 
 
 31/12/2009 31/12/2008
- Avances fournisseurs ........................................................... 849.575,311 271.575,412
- Charges payées ou constatées d’avance .............................. 95.123,759 14.340,500
- Autres comptes débiteurs ou créditeurs .............................. 34.244,806 29.265,442
- Produits à recevoir ............................................................... 4.090,878 - 
- Compte d’attente ................................................................. 1.309,406 - 
- Avances et prêts au personnel ............................................. 750,000 1.087,661
- Avances débiteurs ............................................................... - 1.650,000

Total 985.094,160 317.919,015
 

5- Liquidités et Equivalents de Liquidités 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009…………………………….1.850.079,874 
Contre en 2008…………………………………………………………….1.611.469,177 
Soit une augmentation de …………………………………………………..238.610,697 
Elle se détaille comme suit : 
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 31/12/2009 31/12/2008
- CITI BANK TND ............................................................. 3.020,373 10.440,923
- BIAT EURO ..................................................................... 15.991,351 533.846,641
- CITI BANK EURO .......................................................... 8.496,015 55.695,969
- SOCIETE GENERALE .................................................... 578.018,088 76.095,633
- BIAT USD ........................................................................ 26.893,878 0,000
- PNB PARIBAS ................................................................. 1.197.032,728 920.450,000
- Caisse en dinars ................................................................ 8.690,121 3.002,691
- Autres cautions ................................................................. 11.687,320 11.687,320
- Avances sur dépenses ....................................................... 250,000 250,000

Total 1.850.079,874 1.611.469,177
 

6- Capitaux propres 
 

Cette rubrique totalise  au 31 décembre 2009 ........................................................ 3.724.614,331
contre au 31 décembre 2008 ..................................................................................  7.868.354,831
enregistrant ainsi une diminution de .....................................................................  < 4.143.740,500 >
Elle se détaille comme suit : 

 31/12/2009 31/12/2008
- Capital social  ....................................................................... 1.000.000,000 1.000.000,000
- Réserve légale ...................................................................... 100.000,000 100.000,000
- Résultats reportés ................................................................ 768.354,831 5.266.454,710
Total des capitaux propres avant résultat de l’exercice 1.868.354,831 6.366.454,710
- Résultat de l’exercice .......................................................... 1.856.259,500 1.501.900,121

Total des Capitaux propres 3.724.614,331 7.868.354,831
 
Le bénéfice de l’exercice 2008 qui s’élève à 1.501.900,121 Dinars a été affecté conformément 
à la décision prise par votre assemblée générale ordinaire en date du 26 Juin 2009. Elle se 
détaille comme suit : 
 

- Dividendes............................................................. 1.000.000,000  
- Report à nouveau................................................... 501.900,121  

Total 1.501.900,121  
 
L’assemblée générale ordinaire en date du 04 Décembre 2009 a décidé la distribution des 
dividendes pour la somme de 5.000.000,000 TND, à prélever des résultats reportés. 
 

7- Résultat 
 
L’exercice 2009 a dégagé un bénéfice net de ……………………………..1.856.259,500 
Contre en 2008……………………………………………………………..1.501.900,121 
enregistrant ainsi une augmentation de……………………………………..354.359,379 
 

8- Passifs Non Courants 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009……………………………….150.000,000 
Contre en 2008……………………………………………………………….435.000,000 
Enregistrant une diminution de………………………………………….. <285.000,000> 
Qui se détaille comme suit :  
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 31/12/2009 31/12/2008
- Compte courant associés « TELNET SA »  ....... - 400.000,000
- Provisions pour risques et charges ...................... 150.000,000 35.000,000

Total 150.000,000 435.000,000
 

8.1. – Compte courant associés « TELNET SA » 
 

La variation enregistrée sur le Compte courant associés « TELNET SA » pour la valeur de 
400.000,000 Dinars correspond au déblocage de la somme bloquée en compte courant 
associés chez la société « TELNET INC » jusqu’au remboursement intégral de son crédit 
bancaire (en principal et intérêts) contracté pour l’acquisition de son siège social suite à 
l’obtention de la main levée délivrée par la banque. 
 

8.2. – Provisions 
 
Les provisions totalisent au 31 décembre 2009 .......................................................... 150.000,000
Contre au 31 décembre 2008 ....................................................................................... 35.000,000
soit une augmentation de ............................................................................................. 115.000,000

Qui est constatée pour couvrir les risques inhérents à l’activité de la société. 
 

9- Fournisseurs et Comptes Rattachés 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009……………………………….1.512.496,499 
Contre en 2008…………………………………………………………………895.565,132 
Enregistrant une augmentation de…………………………………………….616.931,367 
Elle se détaille comme suit : 
 31/12/2009  31/12/2008  
- Fournisseurs d’exploitation ............................................... 167.941,171  115.517,825  
- Fournisseurs d’immobilisations ........................................ 687.453,944  265.103,437  
- Fournisseurs d’immobilisations, retenues ......................... 344.033,949  219.314,737  
- Fournisseurs d’exploitation, effets à payer ....................... 228.777,832  280.629,133  
- Fournisseurs d’exploitation, factures non parvenues ........ 84.289,603  15.000,000  

Total 1.512.496,499  895.565,132  
10- Autres Passifs Courants 

 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009……………………………..10.366.057,608 
Contre en 2008………………………………………………………………2.249.126,779 
Enregistrant une augmentation de…………………………………………..8.116.930,829 
Elle se détaille comme suit :  
 

 31/12/2009 31/12/2008
- Associés dividendes à payer .......................................... 6.155.000,000 1.230.000,000
- Créditeurs divers ............................................................ 3.317.866,513 242.450,645
- Charges à payer ............................................................. 627.408,917 543.144,104
- Personnel rémunération due .......................................... 116.272,517 120.822,080
- C.N.S.S .......................................................................... 96.387,276 80.970,362
- Etat, Impôt et taxes ........................................................ 52.614,164 30.855,489
- Personnel opposition CDI .............................................. 508,221 483,005
- Compte d’attente ........................................................... - 401,094

Total 10.366.057,608 2.249.126,779
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11- Concours Bancaires et Autres Passifs Financiers 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009…………………………….2.258,813,566 
Contre en 2008…………………………………………………………….1.360.866,478 
Enregistrant une augmentation de…………………………………………..897.947,088 
 
Les concours bancaires se détaillent comme suit : 
 

 31/12/2009 31/12/2008
- Effets de mobilisation ......................................... 1.700.000,000 699.710,000
- BIAT TND .......................................................... 558.813,566 661.156,478

Total 2.258.813,566 1.360.866,478
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5.16.1.4. Notes complémentaires aux états financiers arrêtés au 31/12/2009 
 
A/ Notes à l’état de flux de trésorerie 
 
Dotations aux Amorts et Prov. 

 Désignation 31/12/2009   

Dot. Amort Logiciels Téchniques 9805,530
Dot. Amort Batiments 25450,770
Dot. Amort Installations Téchniques 8485,847
Dot. Amort Agencement Aménagement Divers 6248,212
Dot. Amort  Equipements de restauration 1125,614
Dot. Amort  Equipements de bureaux 31868,554
Dot. Amort  Matériels informatiques 140442,527
Dot. Amort  Matériels électroniques 17084,212
Dot. Prov. pour risques et charges 115000,000
Dot. Prov. pour dépréciation comptes clients 20701,806

 Total 376 213,072  

Vart. Des stocks 

Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation 

Stocks 0,000                         -  0,000

Total 0,000 0,000 0,000

Vart. Des Créances clients 

 Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation 

Clients étrangers 3 457 205,828 3173898,391 283 307,437
Clients étrangers-Retenue de garantie 800,615 1629,197 -828,582
Clients étrangers-factures à établir 0,000 107815,815 -107 815,815
Clients douteux étrangers 47 466,886 68168,692 -20 701,806

Total 3 505 473,329 3 351 512,095 153 961,234

 
 

Vart. Des autres actifs courants 
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 Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation 

Fournisseurs locaux d'exploitation avances et acomptes 7 500,000 9 011,808 -1 511,808
Débiteurs divers locaux 29 265,442 0,000 29 265,442
Débiteurs divers locaux-avances et acomptes 1 650,000 34 244,806 -32 594,806
Avances et acomptes au personnel 1 087,661 750,000 337,661
Produits à recevoir 0,000 4 090,878 -4 090,878
Compte d'attente débiteur 0,000 1 309,406 -1 309,406
Charges diverses constatés d'avance 14 340,500 95 123,759 -80 783,259

Total 53 843,603 144 530,657 -90 687,054

Vart. Des dettes fournisseurs 

 Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation 

Fournisseurs d'exploitation locaux 159 066,893 89 617,263 69 449,630
Fournisseurs d'exploitation étrangers 8 874,278 25 900,562 -17 026,284
Fournisseurs locaux factures non parvenues 0,000 15 000,000 -15 000,000
Fournisseurs étranger factures non parvenues 84 289,603 0,000 84 289,603

Total 252 230,774 130 517,825 121 712,949
 

Vart. Des autres passifs courants 

 Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation 

Etat,Impôts et taxes divers 52 614,164 30 855,489 21 758,675

C.N.S.S- à payer 4T 96 387,276 80 970,362 15 416,914

CNSS-oppositions sur salaires 508,221 483,005 25,216

Compte d'attente Créditeur 0,000 401,094 -401,094

Charges à payer-diverses 151 411,365 96 493,869 54 917,496

Charges à payer-personnel 475 997,552 446 650,235 29 347,317

Personnel - Rémunération dues 116 272,517 120 822,080 -4 549,563

Créditeurs divers locaux 3 317 866,513 242 450,645 3 075 415,868

Total 4 211 057,608 1 019 126,779 3 191 930,829

Ajustement créances nées à l'étranger 99 650,000 0,000 99 650,000

Total 4 310 707,608 1 019 126,779 3 291 580,829

Décaissements provenant de l'acquisition des immobilisations incorporelles et corporelles 
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Désignation 31/12/2009 

Acquisitions de la période -4 757 507,248
Fournisseurs d'immobilisations début période -265 103,437
Fournisseurs d'immobilisations retenues de garanties deb. période -219 314,737
Fournisseurs d'immobilisations locaux effet à payer début période -280 629,133
Fournisseurs d'immobilisations fin période 706 865,657
Fournisseurs d'immobilisations retenues de garanties fin période 324 622,236
Fournisseurs d'immobilisations locaux effet à payer fin période 228 777,832
Avances fournisseurs d'immobilisations début période 264 075,412
Avances fournisseurs d'immobilisations fin période -840 563,503

Total -4 838 776,921

Décaissements provenant de l'acquisition des immobilisations financières 

 Désignation 31/12/2009  

Décaissement suite à l'octroi de prêts -5 100,000
Décaissement caution  -3 700,000

Total -8 800,000

Encaissement provenant de la cession des immobilisations financières 

Désignation 31/12/2009 

Encaissement suite au remboursement de prêts 53 850,000

Total 53 850,000

 
Dividendes et autres distributions 

Désignation 31/12/2009 

Décaissement dividendes 2006 -225 00,000 
Décaissement dividendes 2007 -900 00,000 
Décaissement dividendes 2008 -350 00,000 

Total -1 475 000,000

Encaissements provenant des emprunts 

Désignation 31/12/2009 

Encaissements emprunt 3 793 990,000
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Total 3 793 990,000

Remboursements d'emprunts 

 Désignation 31/12/2009   

Décaissements emprunt -2 793 700,000

Total -2 793 700,000

Trésorerie début de la période 

Désignation 31/12/2008 

BIAT TND -661 156,478
BIAT € 533 846,641
CITY BANK tnd 10 440,923
CITY BANK € 55 695,969
Société Générale 76 095,633
BNP PARIBAS € 920 450,000
Caisse tnd 3 002,691
Régie d'avance 250,000
Autres cautions 11 687,320
Ajustement créances nées à l'étranger -99 650,000

Total 850 662,699

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Trésorerie à la fin de la période 

 Désignation 31/12/2009 

BIAT TND -558 813,566 
BIAT € 15 991,351 
CITY BANK tnd 3 020,373 
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CITY BANK € 8 496,015 
Société Générale 578 018,088 
BIAT $ 26 893,878 
BNP PARIBAS € 1 197 032,728 
Caisse tnd 8 690,121 
Régie d'avance 250,000 
Autres cautions 11 687,320 

Total 1 291 266,308 
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B/ Tableau de détermination du Résultat Fiscal 

 
  

Bénéfice net comptable 1 856 259,500           

Déductions
Gains de changes non réalisés au 31/12/2009 117 243,427 -             
Pertes de change non réalisées au 31/12/2008 127 561,945 -             
Intérêts / comptes en devises 450,035 -                     

245 255,407 -             
Réintégrations

Pertes de changes non réalisées au 31/12/2009 123 452,651              
Gains de changes non réalisés au 31/12/2008 102 719,644              
Frais de cadeaux et de réception excédentaires 8 325,985                   
Timbres de voyage 15 600,000                
Pénalités de retard 5 740,277                   
Dotations aux provisions pour risque et charges 115 000,000              
Dotations aux provisions pour dépréciation des comptes clients 20 701,806                
Impôt sur les sociétés -                                

391 540,363              

2 002 544,456           

Bénéfice à l'export : 2 002 544,456            *[10 537 161,530 /10 537 161,530] 2 002 544,456              

-                                
Réinvestissement exonéré:

Montant reinvestit -                               
( selon les dispositions de l'article 7 du code d'incitations
aux investissements ) -                              

Bénéfice fiscal imposable: -                              

IS :  0 x 30% -                                
Min IS: (20%) -                                

IMPOT DU -                               

Minimum d'impôt: CA TTC X 0,1%  
  Chiffres d'affaire local réalisé H.T : 0,000
  Chiffres d'affaire exonéré & en suspension réalisé: 0,000
  Chiffres d'affaire à l'export : 10 537 161,530
  Chiffres d'affaire local réalisé TTC: 0,000
  Chiffres d'affaire global réalisé TTC: 10 537 161,530

Liquidation de l'impôt de l'exercice 2009
Impôt dû au titre de l'exercice 2009 :
A déduire :
Acomptes provisionnels payés en 2009
Retenues à la source effectuées par les clients
Retenues à la source effectuées par la Douane

Report d'impôt:

0,000
0,000
0,000

0,000

Au taux de : 0,1% 0,000

0,000

Autres déductions

0,000

1er Résultat fiscal

2ème Résultat fiscal

total des déductions

total des réintégrations

Résultat Fiscal
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5.16.1.5. Rapports du Commissaire aux comptes sur les états financiers arrêtés au 31/12/2009 
 
Rapport Général 
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Rapport Spécial  
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5.16.1.6. Etats financiers proforma au 31/12/2009 
 
Le Groupe Telnet Holding a signé des conventions techniques régissant les facturations entre 
les sociétés du Groupe en 2010. Conséquemment le chiffre d’affaires intergroupe figurera au 
niveau des autres produits d’exploitation en 2010 alors qu’il venait en déduction des charges 
au titre des années précédentes. Pour des raisons de comparabilité il a été procédé au 
retraitement des états financiers de 2007 à 2009 
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TELNET INC
IMMEUBLE ENNOUR
1082 – Tunis Mahrajène

2009 2008
Au 31/12/2009 Au 31/12/2008

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus 10 537 161,530 9 729 442,786
Autres produits d'exploitation 3 140,000 88 122,585

Total des produits d'exploitation 10 540 301,530 9 817 565,371

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks des produits finis et des encours 0,000 0,000
Achats d'approvisionnements consommés 2 906 080,359 2 363 681,012
Charges de personnel 2 296 663,991 2 460 579,072
Dotations aux amortissements  et provisions 376 213,072 227 496,692
Autres charges d'exploitation 2 995 262,799 3 217 230,627

Total des charges d'exploitation 8 574 220,221 8 268 987,403

RESULTAT D'EXPLOITATION 1 966 081,309 1 548 577,968

Charges financières nettes 128 570,608 86 205,138
Produits des placements 450,035 13 156,549
Autres gains ordinaires 24 041,858 26 376,400
Autres pertes ordinaires 5 743,094 5,658

RESUL ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 1 856 259,500 1 501 900,121

Impôt sur les bénéfices 0,000 0,000

RESUL  ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT 1 856 259,500 1 501 900,121

RESULTAT NET DE L'EXERCICE  1 856 259,500 1 501 900,121

ETAT  DE RESULTAT RETRAITE
(Exprimé en dinars Tunisien ) 
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5.16.2. Renseignements relatifs à la société Data Box 

 
5.16.2.1. Renseignement de caractère général sur la société 
 
Dénomination sociale : Sté Data Box 
Forme juridique : Société Anonyme 
Registre de commerce : B0193702007 
Date de création : 10/07/1996 
Objet social : Toute opération de prestation machine et services 

informatiques ; 
Câblage et mise en place de solutions 
d’interconnections informatiques de sites locaux et 
distants ; 
Toutes opérations commerciales d’achats et de vente de 
produits et matériels se rapportant à l’objet social ;  
Et généralement toutes opérations commerciales, 
financières industrielles, mobilières ou immobilières se 
rattachant directement ou indirectement aux objets ci-
dessus ou à tout autre objet similaire ou annexe 

Régime fiscal : Partiellement exportatrice 
Modification de la forme 
juridique 

: La société a été transformée de SARL en SA par procès 
verbal de l’AGE du 17 janvier 2011 

     
 
 
 
5.16.2.1.1. Structure du capital au 17/01/2011 
 
Actionnaires % de participation 

dans le capital 
Apport en dinars 
Tunisiens 

Nombre d’actions 

Telecom Networks 
Engineering « Telnet » 

99,54% 995.400 9.954 

Monsieur Mohamed 
Frikha 

0,20% 2.000 20 

Monsieur Mondher 
Makni 

0,20% 2.000 20 

Monsieur Brahim 
Khouaja 

0,01% 100 1 

Monsieur Hassib 
Ellouze 

0,01% 100 1 

Monsieur Lotfi Zghal 0,01% 100 1 
Monsieur Faiçal 
Gargouri 

0,01% 100 1 

Monsieur Youssef 
Mzoughi 

0,01% 100 1 

Monsieur Moncef 
Marrekchi 

0,01% 100 1 

Total 100% 1.000.000 10.000 
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5.16.2.1.2. Organes de direction et de contrôle  
 
Organes de Gestion 

 Conseil d’administration 

Fonction  Mandat 
Président du Conseil 
d’administration(*) 

Monsieur Mohamed Frikha 2010-2011-2012 

Membre Monsieur Lotfi Zaghal 2010-2011-2012 
Membre Monsieur Hassibe Ellouze 2010-2011-2012 
 

 Directeur Général 

Monsieur Mondher Makni (*): Pour une durée expirant le 31/12/2012 
 

 Organes de Contrôle 

 
  Mandat 
Commissaire aux comptes Slaheddine Zahaf (**) 

Tunis : Rue du Lac TOBA –
Immeuble Bougassass – 1er étage  
Les Berges du Lac 1053 Tunis  
Tel : (216) 71 962 528 
Fax : (216) 71 962 389 

2010-2011-2012 

 
5.16.2.1.3. Chiffres clés retraités 
 
  2009 2008 2007
Produits 
d’exploitation 4287588,907 2672630,830 2051255,856 
Résultat 
d’exploitation 679873,77 329604,13 449 863,883 
Résultat net 504897,10 298002,56 431573,40 
Capitaux propres 
avant résultat 1217343,43 1019340,87 737767,47 
Total actif 5106037,44 2202499,14 2485020,63 
Résultat net/capitaux 
propres 

41% 29% 58% 

Résultat 
d’exploitation/ Total 
actif 

13% 15% 18% 

                                                 
(*) Nommé par le conseil d’administration du 13 janvier 2011 
(**)Après avoir constaté l’expiration du mandat de Monsieur Mahmoud Triki, commissaire aux comptes, suite à 
l’exercice de trois mandats successifs, l’Assemblée Générale Ordinaire réunie le 28/05/2010 a désigné Monsieur 
Slaheddine Zahaf en tant que commissaire aux comptes pour une durée de 3 ans se rapportant aux exercices 2010, 2011 
et 2012. L’AGE du 17/01/2011 a décidé de maintenir Mr Slaheddine Zahaf en tant que commissaire aux comptes de la 
société pour la même période suite à la modification de sa forme juridique 
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5.16.2.2. Etats financiers au 31/12/2009 

 DATA BOX
 Centre Urbain Nord
 1080 – Tunis Mahrajène

ACTIFS 2009 2008
ACTIFS NON COURANTS Au 31/12/2009 Au 31/12/2008

Actifs immobilisés 
Immobilisations incorporelles 471,000 471,000
Moins : amortissement -471,000 -471,000

        S/Total 0,000 0,000

Immobilisations corporelles 311 509,789 304 730,087
Moins : amortissements -179 026,327 -161 795,391

        S/Total 132 483,462 142 934,696

Immobilisations financières  947 420,000 3 120,000
Moins : Provisions 0,000 0,000

        S/Total 947 420,000 3 120,000  

Total des actifs immobilisés 1 079 903,462 146 054,696

Autres actifs non courants 0,000 0,000

Total des actifs non courants 1 079 903,462 146 054,696

ACTIFS COURANTS 
Stocks 1 179 825,853 303 391,536
Moins : Provisions -11 205,445 -11 205,445

        S/Total 1 168 620,408 292 186,091

Clients et comptes rattachés 1 000 947,825 795 890,378
Moins : Provisions 0,000 0,000

        S/Total 1 000 947,825 795 890,378

Autres actifs courants 635 789,454 427 257,560

Liquidités et équivalents de liquidités 1 220 776,286 541 110,416

Total des actifs courants 4 026 133,973 2 056 444,445

Total des actifs  5 106 037,435 2 202 499,141

BILAN 
(Exprimé en dinars ) 
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 DATA BOX
 Centre Urbain Nord
 1080 – Tunis Mahrajène

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 2009 2008

Au 31/12/2009 Au 31/12/2008

CAPITAUX PROPRES 
Capital social 500 000,000 500 000,000
Réserves 50 000,000 50 000,000
Résultats reportés 667 343,433 469 340,870

Total des capitaux propres avant resultat de l'exercice 1 217 343,433 1 019 340,870

Résultat de l'exercice 504 897,096 298 002,563

Total capitaux propres avant affectation 1 722 240,529 1 317 343,433

PASSIFS 

Passifs non courants 

Emprunts 15 278,358 19 608,461
Autres passifs financiers 0,000 0,000
Provision pour risques et charges 50 000,000 0,000

Total des passifs non courants 65 278,358 19 608,461

Passifs courants 

Fournisseurs et comptes rattachés 2 062 391,022 312 122,464
Autres passifs courants 414 648,948 442 701,113
Concours bancaires et autres passifs financiers 841 478,578 110 723,670

Total des passifs courants 3 318 518,548 865 547,247

Total des passifs 3 383 796,906 885 155,708

Total capitaux propres et  passifs 5 106 037,435 2 202 499,141

BILAN 
(Exprimé en dinars ) 
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DATA BOX
Centre Urbain Nord
1080 – Tunis Mahrajène

2009 2008
Au 31/12/2009 Au 31/12/2008

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus 4 287 588,907 2 668 171,153
Subvention d'exploitation 0,000 4 459,677

Total des produits d'exploitation 4 287 588,907 2 672 630,830

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks des produits finis et des encours -876 434,317 101 649,239
Achats d'approvisionnements consommés 2 853 741,079 990 003,520
Charges de personnel 545 456,119 452 095,030
Dotations aux amortissements  et provisions 67 230,936 24 705,096
Autres charges d'exploitation 1 017 721,324 774 573,817

Total des charges d'exploitation 3 607 715,141 2 343 026,702

RESULTAT D'EXPLOITATION 679 873,766 329 604,128

Charges financières nettes 97 949,346 8 595,585
Produits des placements 3 723,104 13 676,864
Autres gains ordinaires 60 360,261 8 677,791
Autres pertes ordinaires 65 686,489 120,723

RESUL ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 580 321,296 343 242,475

Impôt sur les bénéfices 75 424,200 45 239,912

RESUL  ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT 504 897,096 298 002,563

RESULTAT NET DE L'EXERCICE  504 897,096 298 002,563

ETAT  DE RESULTAT 
(Exprimé en dinars ) 
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DATA BOX 
Centre Urbain Nord
1080 – Tunis Mahrajène

2009 2008
Au 31/12/2009 Au 31/12/2008

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION 
- Résultat net 504 897,096 298 002,563
- Ajustements pour : 

. Dotation aux amortissements & provisions 67 230,936 24 705,096

. Variation des stocks -876 434,317 101 649,239

. Variation des créances -205 057,447 308 500,293

. Variation des autres actifs -208 531,894 -128 019,595

. Variation des fournisseurs 1 195 113,698 -372 810,856

. Variation des autres passifs 41 147,835 -66 137,617

. Plus ou moins value de cession 0,000 0,000

  Flux de trésorerie provenant de (affectés à ) l'exploitation 518 365,907 165 889,123

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT 
- Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations 

corporelles et incorporelles -6 624,842 -383,946
- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations  

corporelles et incorporelles 0,000 0,000
- Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations 

financières -389 600,000 0,000
- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations 

financières 300,000 5 500,000
  Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'investissement -395 924,842 5 116,054

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT 

- Encaissement suit à l'émission d'actions  0,000 0,000
- Dividendes et autres distributions -169 200,000 -150 600,000
- Dividendes reçus 0,000 0,000
- Encaissement provenant des emprunts 3 140 000,000 340 000,000
- Remboursement d'emprunts -2 503 825,675 -424 719,169
- Encaissement de subvention d'équipement 0,000 0,000

  Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement 466 974,325 -235 319,169

INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES 
ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES 

VARIATION DE TRESORERIE 589 415,390 -64 313,992

  Trèsorerie au début de l'exercice 434 392,102 498 706,094
  Trèsorerie à la cloture de l'exercice 1 023 807,492 434 392,102

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
(Exprimé en dinars ) 
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5.16.2.3. Notes aux états financiers arrêtés au 31/12/2009 
 
I – PRESENTATION GENERALE DE LA SOCIETE 
 
I. 1. Constitution 
 
La société « DATA BOX » est constituée le 10 juillet 1996 sous la forme d’une SARL, pour un 
capital de 20.000 Dinars divisé de 200 Parts sociales de 100 Dinars chacune entièrement libérées. 
 
La société a pour objet : 

 
- Toute opération de prestation machine et services informatiques, câblage et mise en place de 

solutions d’interconnections informatiques de sites locaux et distants ; 
 
- Toutes opérations commerciales d’achats et de ventes de produits et matériels se rapportant 

à l’objet social. 
 

- Vente en détail de matériels, pièces et accessoires informatiques et de télécommunications. 
 
I. 2. Augmentation de capital 
 
Suivant P.V. de l’Assemblée Générale Extraordinaire du 24 Novembre 1997, le capital social est 
augmenté d’un montant de 30.000,000 TND en numéraire pour être porté à 50.000,000 TND 
composé de 500 parts de 100 Dinars chacune. 
 
Suivant P.V. de l’A.G.E. du 23 Mars 2001, le capital social est augmenté de 50.000,000 Dinars par 
incorporation des réserves pour être porté à 100.000,000 TND divisé en 1000 Parts de 100 Dinars 
chacune. 
 
Suivant P.V. de l’A.G.E. du 12 Mars 2004, le capital social est augmenté de 150.000,000 Dinars par 
incorporation des réserves pour être porté à 250.000,000 TND divisé en 2500 Parts de 100 Dinars 
chacune. 
 
Suivant P.V. de l’A.G.E. du 25 Mars 2005, le capital social est augmenté de 150.000,000 Dinars par 
incorporation des réserves pour être porté à 400.000,000 TND divisé en 4000 Parts de 100 Dinars 
chacune. 
 
Suivant P.V. de l’A.G.E. du 11 Mars 2006, le capital social est augmenté de 100.000,000 Dinars par 
incorporation des réserves pour être porté à 500.000,000 TND divisé en 5000 Parts de 100 Dinars 
chacune. 
 
II – REFERENTIEL COMPTABLE 
 
Les états financiers de la société « DATABOX » ont été arrêtés au 31 décembre 2009 selon les 
dispositions du système comptable tunisien tel que promulgué par la loi 96-112 du 30 décembre 
1996. 
III – RESPECT DES NORMES COMPTABLES TUNISIENNES 
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Les états financiers de la société arrêtés au 31 décembre 2009 ont été élaborés en conformité avec 
les principes comptables généralement admis. Ils ont été établis compte tenu des conventions 
comptables exigées en la matière dont notamment : 
 
- Convention du coût historique ; 
- Convention de prudence ; 
- Convention de rattachement des charges aux produits ; 
- Convention de l’unité monétaire ; 
- Convention de réalisation des revenus. 
 
IV – LES BASES DE MESURE 
 

IV-1 Immobilisations incorporelles 
 
Les immobilisations incorporelles acquises par la société sont comptabilisées à leur coût 
d'acquisition et amorties linéairement selon les taux ci-après : 
 

Logiciels 33,33 % 
 
IV -2 Immobilisations corporelles 

 
Les immobilisations corporelles acquises par la société sont comptabilisées à leur coût d'acquisition 
et amorties linéairement selon les taux ci-après basés sur la durée probable d’utilisation : 
 

- Matériel & Outillage .................................................. 10% 
- Matériel informatique ................................................ 33% 
- Matériel de transport et AAI matériel de transport .... 20% 
- Mobilier et matériel de bureau ................................... 10% 
- Agencements aménagements et installations ............. 10% 
- Installations techniques .............................................. 10% 
- Matériel de transport à statut juridique particulier ..... 20% 

 
Les dotations aux amortissements sur les acquisitions de l’exercice sont calculées en respectant la 
règle du prorata temporis. 
 

IV -3 Immobilisations financières  
 
Elles sont comptabilisées au coût historique d’acquisition. A la clôture, elles sont évaluées selon la 
juste valeur. Les plus values dégagées ne sont pas constatées alors que les moins-values potentielles 
font l’objet de provisions pour dépréciation.  

 
IV -4 Stocks  

 
Les stocks sont évalués à leurs couts d’achat majorés des frais d’approches. 
 
Les stocks non mouvementés ont fait l’objet d’une provision pour dépréciation. 

 
 
IV -5 Clients et comptes rattachés  
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Les clients et comptes rattachés comportent les créances des clients locaux et des clients étrangers. 
 
Les créances en devises sont actualisées au cours de l’arrêté des comptes. 
 

IV -6 Liquidités et équivalents de liquidités/concours bancaires 
 

Les comptes banques présentant un solde comptable débiteur figurent à l’actif du bilan. Ceux 
présentant un solde comptable créditeur sont logés au passif du bilan.  

 
Les opérations en devises ont été converties en dinar Tunisien à la date de l’opération, selon le 
cours de la date de l’opération. 
 
Les soldes de clôture sont actualisés au cours de l’arrêté des comptes.  
 

IV -7 Emprunts  

 
Les échéances à plus d’un an et celles à moins d’un an relatives au principal des emprunts 
contractés par la société sont portées respectivement parmi les passifs non courants et les passifs 
courants. 
Les intérêts courus et échus au titre de ces emprunts sont imputés aux comptes de charges de 
l’exercice de leur rattachement. 

 

V – FAITS MARQUANTS DE L’EXERCICE 
 

Les faits marquants de l’exercice 2009 se résument comme suit : 
 

- La levée de l’option d’achat du local de la société sis au septième étage de l’immeuble 
«Ennour», auprès de la société de leasing «ATL». 

 

- La création de la filiale «Databox France». 
 

- L’acquisition d’une participation majoritaire (51%) au capital de la société                   
«Telnet Electronics». 

 

VI – PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2009 
 
Le bilan de l'exercice 2009 totalise tant aux actifs qu'aux capitaux propres et 
passifs  ...................................................................................................................... 5.106.037,435

 

contre en 2008 .......................................................................................................... 2.202.499,141  
enregistrant ainsi une augmentation de .................................................................... 2.903.538,294  
 
Le chiffre d’affaires a atteint au 31 décembre 2009 le montant de  ......................... 4.287.588,907
contre au 31 décembre 2008  ................................................................................... 2.668.171,153
enregistrant ainsi une augmentation de .................................................................... 1.619.417,754  
 
L’exercice 2009 a dégagé un bénéfice net de .......................................................... 504.897,096
contre un bénéfice enregistré en 2008 de ................................................................. 298.002,563  
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accusant une augmentation de .................................................................................. 206.894,533  
 
VII – NOTES RELATIVES AU BILAN 
 

12- Immobilisations Corporelles et Incorporelles 
 

Les Immobilisations Corporelles et Incorporelles brutes totalisent au                        
31 décembre 2009 ........................................................................................................ 311.980,789
contre en 2008 ............................................................................................................. 305.201,087
accusant une augmentation nette de ............................................................................ 6.779,702

Le tableau présenté ci-après met en relief, par nature d'immobilisations : 
 

- Les valeurs d'origine ; 
- Les mouvements de l'exercice (Acquisitions, cessions et reclassements); 
- Les amortissements pratiqués; 
- Les valeurs comptables nettes arrêtées à la date de clôture du bilan. 
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1.1. Immobilisations incorporelles 

 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant brut de .............................. 471,000
contre le même solde au 31 décembre 2008. 
 

1.2. Immobilisations corporelles 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant brut de .............................. 311.509,789
contre un montant brut au 31 décembre 2008 de ........................................................ 304.730,087
enregistrant une augmentation nette de ....................................................................... 6.779,702
Qui correspond aux investissements nets de l’exercice détaillés comme suit : 
 

- Bâtiment Ennour 7ème étage ......................................... 97.383,431  
- Equipement de bureau. ................................................ 727,458  
- Matériel informatique .................................................. 1.640,542  
- Bâtiment en cours (Reclassement) .............................. < 92.971,729 > 

Total 6.779,702  
 

13- Immobilisations Financières 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant net  ..........................................  947.420,000 
Contre en 2008 ....................................................................................................................... 3.120,000 
Elle se détaille comme suit : 

 31/12/2009 31/12/2008 
- Titres de participations ........................................ 942.600,000 0,000
- Prêts au personnel ................................................ 4.200,000 2.500,000 
- Dépôts et cautionnements .................................... 620,000 620,000

Total 947.420,000 3.120,000
 
Les titres de participation totalisent au 31 décembre 2009 un montant de ................. 942.600,000
Qui correspond aux acquisitions suivantes :  
 

- TELNET ELECTRONICS (51%) ....................................... 755.000,000 
- DATA BOX France (99 %) ................................................. 187.600,000 

Total 942.600,000 
14- Stocks 

 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant net  ....................................... 1.168.620,408 
Contre en 2008 ..................................................................................................................  292.186,091 
Et se détaille comme suit : 

 31/12/2009 31/12/2008 
- Stock de marchandises ........................................ 1.065.873,137 303.391,536
- Stock de travaux en cours DataBox France......... 113.952,716 - 
- Provisions ............................................................ <11.205,445> <11.205,445>

Total 1.168.620,408 292.186,091
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15- Clients et Comptes Rattachés 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant net de ................................... 1.000.947,825 
Contre en 2008 .................................................................................................................. 795.890,378 
Elle se compose des comptes suivants :  
 

 31/12/2009 31/12/2008 
- Clients locaux ............................................ 615.996,810 379.500,101
- Clients étrangers ........................................ 384.951,015 416.390,277

Total 1.000.947,825 795.890,378
16- Autres Actifs Courants 

 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 .................................................................... 635.789,454 
Contre en 2008 .................................................................................................................. 427.257,560 
Soit une augmentation de .................................................................................................. 208.531,894 
Elle s’explique comme suit : 

 31/12/2009 31/12/2008 
- Crédit de TVA ................................................ 439.981,646 268.435,259
- Débiteurs divers ............................................. 125.379,517 77.545,815
- Acomptes provisionnels ................................. 0,000 50.529,666
- Charges constatées d’avance .......................... 17.482,155 14.883,650
- Fournisseurs locaux Avances et acomptes ..... 8.488,000 8.488,000
- TVA Récupérable ........................................... 40.764,550 5.906,171
- Retenues à la source effectuées par les tiers .. 0,000 1.268,999
- Avances et acomptes débiteurs divers ............ 0,000 200,000
- Produits à recevoir .......................................... 3.693,586 0,000

Total 635.789,454 427.257,560
 

17- Liquidités et Equivalents de Liquidités 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 ................................................................. 1.220.776,286 
Contre en 2008 .................................................................................................................. 541.110,416 
Soit une augmentation de  ................................................................................................. 679.665,870 
Elle se détaille comme suit : 

 31/12/2009 31/12/2008 

- CITI BANK TND ............................................. 49.286,001 10.464,068
- BIAT TND ........................................................ 248.119,795 0,000
- BIAT USD ........................................................ 131.923,090 240,471
- CITI BANK USD .............................................. 4.872,983 1.368,191
- CITI BANK EURO ........................................... 316.613,054 347.473,888
- BIAT EURO ...................................................... 466.407,779 0,000
- Société Générale ................................................ 696,806 180.000,000
- Caisse en Dinars ................................................ 1.352,238 59,258
- Autres Cautions ................................................. 1.504,540 1.504,540

Total 1.220.776,286 541.110,416
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18- Capitaux propres  
 
Cette rubrique totalise  au 31 décembre 2009 ..................................................... 1.722.240,529
contre au 31 décembre 2008 ............................................................................... 1.317.343,433
enregistrant ainsi une augmentation de ............................................................... 404.897,096
Elle se détaille comme suit : 

 31/12/2009 31/12/2008
- Capital social  ................................................................... 500.000,000 500.000,000
- Réserve légale .................................................................. 50.000,000 50.000,000
- Résultats reportés ............................................................. 667.343,433 469.340,870

Capitaux propres avant résultat de l’exercice 1.217.343,433 1.019.340,870
- Résultat de l’exercice ....................................................... 504.897,096 298.002,563

Total 1.722.240,529 1.317.343,433
 

Le bénéfice de l’exercice 2008 qui s’élève à 298.002,563 Dinars a été affecté conformément à la 
décision prise par votre assemblée générale ordinaire en date du 26 Juin 2009. Elle se détaille 
comme suit : 
 

- Dividendes............................................................. 1.00.000,000  
- Report à nouveau................................................... 198.002,563  

Total 298.002,563  
 

19- Emprunts 
 
Les emprunts totalisent au 31 décembre 2009 .................................................................... 15.278,358 
Contre au 31 décembre 2008 .............................................................................................. 19.608,461 
Accusant une diminution de .............................................................................................. <4.330,103> 
correspondant au reclassement des échéances à moins d’un an sur emprunt leasing. 
 

20- Provisions pour risques et charges 
 
Les provisions pour risques et charges totalisent au 31 décembre 2009 ............................ 50.000,000 
Contre un solde nul au 31 décembre 2008. 
Elles sont constatées pour couvrir les risques inhérents à l’activité de la société. 
 

21- Fournisseurs et Comptes Rattachés 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 ................................................................. 2.062.391,022 
Contre au 31 décembre 2008 ............................................................................................  312.122,464 
Accusant une augmentation de ...................................................................................... 1.750.268,558 
Elles se détaillent comme suit : 

 31/12/2009 31/12/2008
- Fournisseurs d'exploitation locaux ........................... 287.669,567 30.107,560
- Fournisseurs d'exploitation étrangers ....................... 1.208.478,287 280.618,153
- Fournisseurs d'exploitation effets à payer ................ 9.691,557 0,000
- Fournisseurs d'immobilisations locaux .................... 1.551,611 1.396,751
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- Fournisseurs d'immobilisations effets à payer ......... 555.000,000 0,000
Total 2.062.391,022 312.122,464

 
 
 

22- Autres Passifs Courants 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 .................................................................... 414.648,948 
Contre en 2008 .................................................................................................................. 442.701,113 
Accusant une baisse de…………………………………………………………………<28.052,165> 
Elle se détaille comme suit : 

 31/12/2009 31/12/2008

- Charges à payer .................................................. 187.173,958 117.150,078
- Créditeurs divers ................................................. 64.658,207 98.841,100
- Associés dividendes à payer ............................... 50.200,000 119.400,000
- Impôt à liquider .................................................. 31.929,156 45.239,912
- Rémunérations dues au personnel ...................... 27.522,472 23.070,146
- CNSS .................................................................. 24.894,570 18.676,712
- Clients avances et acomptes reçus ...................... 20.629,234 14.076,934
- Etat, Impôt et taxes ............................................. 6.299,233 4.850,114
- Compte d'attente ................................................. 1.128,589 1.182,589
- Personnel oppositions/Salaires ........................... 213,529 213,528

Total 414.648,948 442.701,113
 

23- Concours Bancaires et Autres Passifs Financiers 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 ..................................................................... 841.478,578 
Contre en 2008 ................................................................................................................... 110.723,670 
Enregistrant une augmentation de ...................................................................................... 730.754,908 
 

 31/12/2009 31/12/2008
- Échéances à moins d'un an/emprunt ................... 4.509,784 4.005,356
- Crédit de mobilisation des créances ................... 640.000,000 - 
- BIAT TND .......................................................... 196.968,794 106.718,314

Total 841.478,578 110.723,670
 
VIII– NOTES RELATIVES A L’ETAT DE RESULTAT 
 

1-  Revenus 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 .................................................................. 4.287.588,907 
Contre en 2008 ................................................................................................................ 2.668.171,153 
Enregistrant une augmentation de  .................................................................................. 1.619.417,754 
Elle se détaille comme suit : 

 31/12/2009 31/12/2008
- Etudes & Prestations de services locales ............. 226.138,350 223.215,45
- Etudes & Prestations de services export .............. 1.711.067,680 1.254.079,428
- Ventes de marchandises locales ........................... 2.058.396,400 1.028.533,5
- Ventes de marchandises export ............................ 267.254,977 150.648,775
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- Ventes de marchandises en suspension ................ 23.531,500 9.294,000
- Prestations de services exonérées ........................ 1.200,000 2.400,000

Total 4.287.588,907 2.668.171,153
 
 
 

2- Achats consommés 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 .................................................................. 2.853.741,079 
Contre en 2008 ................................................................................................................... 990.003,520 
Enregistrant une augmentation de  .................................................................................. 1.863.737,559 
Elle se détaille comme suit :  

 31/12/2009 31/12/2008 
- Achats de marchandises étrangères ....................... 2.395.363,051 729.751,621 
- Achats de marchandises locales ............................ 168.064,442 179.222,888 
- Achats d’études et de prestations de services ....... 200.000,000 33.625,673 
- Frais / achats de marchandises étrangères ............. 63.950,673 22.540,434 
- Achats carburant ................................................... 15.186,370 13.362,676 
- Electricité et Eau ................................................... 8.941,349 6.379,248 
- Achats matériaux, équipts et travaux .................... 1.830,869 3.319,169 
- Fournitures administratives et autres .................... 404,325 1.801,811 

Total 2.853.741,079 990.003,520 
 

3- Charges de personnel 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 ..................................................................... 545.456,119 
Contre en 2008 ................................................................................................................... 452.095,030 
Enregistrant une augmentation de  ....................................................................................... 93.361,089 
Elle se détaille comme suit : 
 

 31/12/2009 31/12/2008
- Salaires et compléments de salaires ...................... 467.677,931 373.525,136
- Charges sociales .................................................... 77.778,188 78.569,894

Total 545.456,119 452.095,030
 

4- Autres charges d’exploitation 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 .................................................................. 1.017.721,324 
Contre en 2008 ................................................................................................................... 774.573,817 
Enregistrant une augmentation de  ..................................................................................... 243.147,507 
Elle se détaille comme suit : 

 31/12/2009 31/12/2008
- Leasing .................................................................. 5.500,312 103.244,594
- Charges locatives et de copropriété ....................... 3.875,724 3.802,679
- Entretien et réparation ........................................... 9.633,141 10.202,203
- Assurances ............................................................. 16.360,171 13.788,575
- Divers services extérieurs ...................................... 72.168,216 26.902,153
- Rémunération d'intermédiaires et honoraires ........ 10.034,337 6.552,544
- Publicité, publications, relations publiques ........... 9.332,737 3.317,902
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- Frais de transport ................................................... 3.051,070 5.322,847
- Déplacements, missions et réception .................... 741.286,799 539.404,755
- Frais postaux et de télécommunication ................. 15.353,967 13.622,201
- Frais bancaires ....................................................... 102.266,581 28.079,277
- Impôts, taxes et versements assimilés ................... 28.858,269 20.334,087

Total 1.017.721,324 774.573,817
 
 
 
5.16.2.4. Notes complémentaires aux états financiers arrêtés au 31/12/2009 
 
A/ Notes à l’état de flux de trésorerie 
 
Dotations aux Amorts et Prov. 

 Désignation 31/12/2009 

Dot. Amort Batiment  816,420  
Dot. Amort Installations Téchniques   502,952  
Dot. Amort Outillage Industriels                     -  
Dot. Amort Agencement Aménagement Mat de transp                     -  
Dot. Amort  Instal. Générale Agenc & Aménag. Divers             361,106  
Dot. Amort  Equipements de bureaux    1 231,580  
Dot. Amort  Matériel Informatiques   8 614,378  
Dot. Amort  Matériel Matériel de transports        20,954  
Dot. Amort  Matériel Matériel de transports ASJP  5 683,546  
Dot. Aux Provisions  50 000,000  

 Total 67 230,936 

 
Vart. Des stocks   

 Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation 

    

 Stocks 303 391,536 1 179 825,853 -876434,317

 Total 303 391,536 1 179 825,853 -876434,317
 

Vart. Des Créances clients 

 Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation 

Clients locaux 379 500,101 615 996,810 -236 496,709
Clients étrangers 416 390,277 384 951,015 31 439,262

Total 795 890,378 1 000 947,825 -205 057,447
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Vart. Des autres actifs courants 

 Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation 

Etat - divers impôts et retenues à la source  51 798,665 0,000 51 798,665
Etat - TVA récupérables 274 341,430 480 746,196 -206 404,766
Fournisseurs locaux d'exploitation avances et acomptes 688,000 688,000 0,000
Débiteurs divers locaux 77 545,815 123 337,915 -45 792,100
Avances et acomptes /débiteurs divers locaux 200,000 2 041,602 -1 841,602
Produit à recevoir 0,000 3 693,586 -3 693,586
Charges diverses constatés d'avance 14 883,650 17 482,155 -2 598,505

Total 419 457,560 627 989,454 -208 531,894

Vart. Des dettes fournisseurs 

 Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation 

Fournisseurs d'exploitation locaux 287 669,567 30 107,560 257 562,007
Fournisseurs d'exploitation étrangers 1 208 478,287 280 618,153 927 860,134
Fournisseurs d'exploitation locaux effet à payer 9 691,557 0,000 9 691,557

Total 1 505 839,411 310 725,713 1 195 113,698

Vart. Des autres passifs courants 

 Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation 

Etat,Impôts et taxes  6 299,233 4 850,114 1 449,119

Impôts sur les sociétés 31 929,156 45 239,912 -13 310,756

C.N.S.S- cotisation 4T 24 894,570 18 676,712 6 217,858

CNSS-oppositions sur salaires 213,529 213,528 0,001

Personnel -Rémunération dues 27 522,472 23 070,146 4 452,326

Compte d'attente Créditeur 1 128,589 1 182,589 -54,000

Charges à payer 187 173,958 117 150,078 70 023,880

Créditeurs divers locaux 64 658,207 98 841,100 -34 182,893

Clients locaux avances et acomptes 20 484,100 13 931,800 6 552,300

Clients étrangers avances et acomptes 145,134 145,134 0,000

Total 364 448,948 323 301,113 41 147,835

  



 

65 
ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING 
 

Décaissement provenant de l'acquisition des immobilisations corporelles et incorporelles 

Désignation 31/12/2009 

Décaissement sur acquisition immobilisations -6 779,702 
Fournisseurs d'immobilisations locaux début période -1 396,751 
Fournisseurs locaux d'immobilisation avances et acomptes déb. Périodes 7 800,000 
Fournisseurs d'immobilisations locaux fin période 1 551,611 
Fournisseurs locaux d'immobilisation avances et acomptes fin Périodes -7 800,000 

Total -6 624,842 

Décaissement provenant de l'acquisition des immobilisations financières 

 Désignation 31/12/2009   

Décaissement suite à l'octroi de prêts -2 000,000 
Décaissement/ l'acquisition de titres de particip. DATA BOX France -187 600,000 
Décaissement/ l'acquisition de titres de particip. TELNET ELECTRONICS -200 000,000 

Total -389 600,000 

Encaissement provenant de la cession des immobilisations financières 

 Désignation 31/12/2009   

Encaissement suite au remboursement de prêts 300,000 

Total 300,000 

Dividendes et autres distributions 

 Désignation 31/12/2009   

Décaissement dividendes 2007 -119 400,000 
Décaissement dividendes 2008 -49 800,000 

Total -169 200,000 

 
Encaissement provenant des emprunts 

Désignation 31/12/2009 

Encaissement des Emprunts 3 140 000,000 

Total 3 140 000,000 
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Remboursements d'emprunts 

 Désignation 31/12/2009   

Échéance à - 1 an sur emprunts -2 503 825,675 

Total -2 503 825,675 
 
Trésorerie début de période 

 Désignation 31/12/2008 

BIAT tnd 1 -   100 284,739  
BIAT tnd 3 -      6 433,575  
BIAT $           240,471  
BIAT €                   -  
BIAT tnd 3                   -  
CITY BANK tnd       10 464,068  
CITY BANK $        1 368,191  
CITY BANK €     347 473,888  
Societé générale     180 000,000  
Caisse tnd             59,258  
Autres cautions        1 504,540  

  
Total 434 392,102 

 
Trésorerie à la fin de la période 

 Désignation 31/12/2009 

BIAT tnd 1 -   196 968,794  
BIAT tnd 3                   -  
BIAT $     131 923,090  
BIAT €     466 407,779  
BIAT tnd 3     248 119,795  
CITY BANK tnd       49 286,001  
CITY BANK $        4 872,983  
CITY BANK €     316 613,054  
Societé générale           696,806  
Caisse tnd        1 352,238  
Autres cautions        1 504,540  

Total 1 023 807,492 
 
B/ Tableau de détermination du résultat fiscal 
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Bénéfice net comptable 504 897,096                    

Déductions
Gains de changes non réalisés au 31/12/2009 35 156,490 -                      
Pertes de changes non réalisés au 31/12/2008 4 093,552 -                        
Intérêts des comptes comptes en devises 810,896 -                          

40 060,938 -                     

Réintégrations
Pertes de changes non réalisés au 31/12/2009 36 819,864                       
Gain de changes non réalisés au 31/12/2008 19 776,323                       
Pénalités de retard 320,201                            
Timbres de voyage 5 160,000                         
Dotation aux provisions pour risques et charges 50 000,000                       
Impôt sur les sociétés 75 424,200                      

187 500,588                    

652 336,746                    

Bénéfice à l'export : 652 336,746                *[1 977 862,657 / 4 287 588,907] 300 922,621 -                    

351 414,125                    

Réinvestissement exonéré:
Limite de déduction 351 414,125                  *   35%   = 122 994,944
Montant reinvestit 100 000,000 100 000,000 -                   

( selon les dispositions de l'article 7 du code d'incitations
aux investissements ) 251 414,125                    

Bénéfice fiscal imposable arrondi au dinar inférieur: 251 414,000                    

IS :  30% 75 424,200                       
Min IS: (20%) 70 282,825                       

IMPOT DU 75 424,200      

Minimum d'impôt: CA TTC X 0,1% 

  Chiffres d'affaire local réalisé H.T : 2 284 994,750
  Chiffres d'affaire exonéré & en suspension réalisé: 24 731,500
  Chiffres d'affaire à l'export : 1 977 862,657
  Chiffres d'affaire local réalisé TTC: 2 574 798,622
  Chiffres d'affaire global réalisé TTC: 4 577 392,779

Liquidation de l'impôt de l'exercice 2009

Impôt dû au titre de l'exercice 2009 :
A déduire :
Trop perçu sur IS 2008
Acomptes provisionnels payés en 2009
Retenues à la source effectuées par les Clients
Retenues à la source effectuées par la Douane

Impôt à payer:

2ème Résultat fiscal

1er Résultat fiscal

DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL  2009

total des déductions

total des réintégrations

Résultat Fiscal
Autres déductions

0,000
54 537,513

0,000

14 712,093

Au taux de : 0,1% 2 574,799

60 712,107
6 174,594

75 424,200
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DATA BOX
Centre Urbain Nord
1080 – Tunis Mahrajène

2009 2008
Au 31/12/2009 Au 31/12/2008

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus 4 287 588,907 2 668 171,153
Autres produits d'exploitation 0,000 4 459,677

Total des produits d'exploitation 4 287 588,907 2 672 630,830

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks des produits finis et des encours -876 434,317 101 649,239
Achats d'approvisionnements consommés 226 185,913 58 488,577
Achats de marchandises consommés 2 627 555,166 931 514,943
Charges de personnel 545 456,119 452 095,030
Dotations aux amortissements  et provisions 67 230,936 24 705,096
Autres charges d'exploitation 1 017 721,324 774 573,817

Total des charges d'exploitation 3 607 715,141 2 343 026,702

RESULTAT D'EXPLOITATION 679 873,766 329 604,128

Charges financières nettes 102 790,771 8 595,585
Produits des placements 3 723,104 13 676,864
Autres gains ordinaires 30,163 8 677,791
Autres pertes ordinaires 514,966 120,723

RESUL ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 580 321,296 343 242,475

Impôt sur les bénéfices 75 424,200 45 239,912

RESUL  ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT 504 897,096 298 002,563

RESULTAT NET DE L'EXERCICE  504 897,096 298 002,563

ETAT  DE RESULTAT RETRAITE
(Exprimé en dinars Tunisien ) 
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DATA BOX 
Centre Urbain Nord
1080 – Tunis Mahrajène

2009 2008
Au 31/12/2009 Au 31/12/2008

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION 
- Résultat net 504 897,096 298 002,563
- Ajustements pour : 

. Dotation aux amortissements & provisions 67 230,936 24 705,096

. Variation des stocks -876 434,317 101 649,239

. Variation des créances -205 057,447 308 500,293

. Variation des autres actifs -208 531,894 -128 019,595

. Variation des fournisseurs 1 195 113,698 -372 810,856

. Variation des autres passifs 41 147,835 -66 137,617

. Plus ou moins value de cession 0,000 0,000

  Flux de trésorerie provenant de (affectés à ) l'exploitation 518 365,907 165 889,123

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT 
- Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations 

corporelles et incorporelles -6 624,842 -383,946
- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations  

corporelles et incorporelles 0,000 0,000
- Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations 

financières -389 600,000 0,000
- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations 

financières 300,000 5 500,000
  Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'investissement -395 924,842 5 116,054

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT 

- Encaissement suit à l'émission d'actions  0,000 0,000
- Dividendes et autres distributions -169 200,000 -150 600,000
- Dividendes reçus 0,000 0,000
- Encaissement provenant des emprunts 3 140 000,000 340 000,000
- Remboursement d'emprunts -2 503 825,675 -424 719,169
- Encaissement de subvention d'équipement 0,000 0,000

  Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement 466 974,325 -235 319,169

INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES 
ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES 

VARIATION DE TRESORERIE 589 415,390 -64 313,992

  Trèsorerie au début de l'exercice 434 392,102 498 706,094
  Trèsorerie à la cloture de l'exercice 1 023 807,492 434 392,102

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE RETRAITE
(Exprimé en dinars ) 
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5.16.3. Renseignements relatifs à la société 

Telnet Technologies 
 
5.16.3.1. Renseignements de caractère général sur la société 
 
Dénomination sociale : Sté TELNET TECHNOLOGIES 
Forme juridique : Société anonyme 
Registre de commerce : B2456352005 
Date de création : 12/12/2005 
Objet social : La Société a pour objet : 

1. toute opération de prestation machine et 
services informatiques ; 

2. câblage et mise en place de solutions 
d’interconnections informatiques de sites 
locaux et distants ; 

3. toutes opérations commerciales, d’achats et de 
ventes de produits et matériels se rapportant à 
l’objet social ; 

4. et généralement, toutes opérations 
commerciales, financières , industrielles , 
mobilières ou immobilières se rattachant 
directement ou indirectement aux  objets ci-
dessus ou à tout autre objet similaire ou annexe. 

Le tout, tant pour elle-même, que pour le compte de 
tiers en participation, sous quelque forme que ce soit, 
notamment par voie de création de société, de 
souscription, de commandite, de fusion, ou 
d’absorption, d’avance de fonds, d’achats ou de ventes 
de titres et droits sociaux, de cession ou location de tout 
ou partie de ses biens et droits mobiliers ou immobiliers 
ou par tout autre mode 

Régime fiscal : Société Totalement exportatrice 
Modification de la forme 
juridique 

: La société a été transformée de SARL en SA en vertu 
du procès verbal de l’assemblée Générale extraordinaire 
réunie le 12/01/2011. 
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5.16.3.1.1. Structure du capital au 12/01/2011 
 
Actionnaires % participation dans 

le capital 
Apports en 
capital en dinars 

Nombre 
d’actions 

Telnet Networks Engineering 
Telnet Holding 98,960% 1.484.400 14.844

Monsieur Mohamed Frikha 1,000% 15.000 150
Monsieur Brahim Khouaja 0,007% 100 1
Monsieur Youssef Mzoughi 0,007% 100 1
Monsieur Faiçal Gargouri 0,007% 100 1
Monsieur Hassib Ellouze 0,007% 100 1
Monsieur Lotfi Zghal 0,007% 100 1
Monsieur Marrakechi Moncef 0,007% 100 1
Total 100% 1.500.000 15.000
 
5.16.3.1.2. Organes de direction et de contrôle  
 
Organes de Gestion 
 

 Conseil d’administration 

 Fonction Mandat 
Monsieur Mohamed Frikha(*) Président du Conseil 

d’administration(**) 
2010-2011-2012 

Monsieur Mondher Makni(*) Membre 2010-2011-2012 
Monsieur Lotfi Zaghal(*) Membre 2010-2011-2012 
 

 Directeur Général 

Monsieur Hassibe Ellouze(*) : Pour une durée expirant le 31/12/2012. 
 

 Organes de Contrôle 

 
  Mandat 
Commissaire aux comptes Mahmoud Triki (***) 

Tunis : Rue du Lac TOBA –
Immeuble Bougassass – 1er étage  
Les Berges du Lac 1053 Tunis  
Tel : (216) 71 962 528 
Fax : (216) 71 962 389 

2010-2011-2012 

  

                                                 
(*) Nommés par l’AGE du 12/01/2011 
(**) Désigné par le conseil d’administration du 12/01/2011 
(***) Maintenu en fonction en tant que commissaire aux comptes de la société suite au changement de la forme de 
la société de SARL en SA par l’assemblée générale extraordinaire du 12/01/2011. 
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5.16.3.1.3. Chiffres clés retraités 
 
 En DT 2009 2008 2007 
Prdouits 
d’exploitation 7.296.832,573 4 468 498,229 2.463.629,725 
Résultat 
d’exploitation 132069,20 56423,21 10568,57 
Résultat net 28131,99 26872,41 11033,11 
Capitaux propres 
avant résultat 556090,88 529218,47 518185,36 
Total actif 4817242,56 2825696,08 1824728,57 
Résultat net/capitaux 
propres 

5% 5% 2% 

Résultat 
d’exploitation/ Total 
actif 

3% 2% 1% 
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5.16.3.2. Etats financiers au 31/12/2009 

 

 TELNET TECHNOLOGIES
 Parc Technologique des communications
 El Ghazala-Route de Raoued Km 3,5 - 2083-Ariana

ACTIFS 2009 2008
ACTIFS NON COURANTS Au 31/12/2009 Au 31/12/2008

Actifs immobilisés 
Immobilisations incorporelles 62 311,929 60 952,329

Moins : amortissement -43 747,643 -23 217,747

        S/Total 18 564,286 37 734,582

Immobilisations corporelles 1 696 247,880 1 605 853,149

Moins : amortissements -555 508,563 -342 411,413

        S/Total 1 140 739,317 1 263 441,736

Immobilisations financières  50 868,305 35 492,000

Moins : Provisions 0,000 0,000

        S/Total 50 868,305 35 492,000  

Total des actifs immobilisés 1 210 171,908 1 336 668,318

Autres actifs non courants 0,000 0,000

Total des actifs non courants 1 210 171,908 1 336 668,318

ACTIFS COURANTS 

Stocks 150 000,000 0,000

Moins : Provisions 0,000 0,000

        S/Total 150 000,000 0,000

Clients et comptes rattachés 1 441 253,572 1 157 620,333

Moins : Provisions 0,000 0,000
        S/Total 1 441 253,572 1 157 620,333

Autres actifs courants 1 915 178,162 129 331,027

Liquidités et équivalents de liquidités 100 638,919 202 076,397

Total des actifs courants 3 607 070,653 1 489 027,757

Total des actifs  4 817 242,561 2 825 696,075

BILAN 
(Exprimé en dinars ) 
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 TELNET TECHNOLOGIES
 Parc Technologique des communications
 El Ghazala-Route de Raoued Km 3,5 - 2083-Ariana

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 2009 2008

Au 31/12/2009 Au 31/12/2008

CAPITAUX PROPRES 
Capital social 500 000,000 500 000,000

Réserves 11 781,784 9 449,727

Résultats reportés 44 309,098 19 768,741

Total des capitaux propres avant resultat de l'exercice 556 090,882 529 218,468

Résultat de l'exercice 28 131,986 26 872,414

Total capitaux propres avant affectation 584 222,868 556 090,882

PASSIFS 

Passifs non courants 

Emprunts 0,000 0,000

Autres passifs financiers 0,000 0,000

Provision pour risques et charges 150 000,000 0,000

Total des passifs non courants 150 000,000 0,000

Passifs courants 

Fournisseurs et comptes rattachés 109 746,822 131 976,474

Autres passifs courants 3 273 272,871 1 780 512,070

Concours bancaires et autres passifs financiers 700 000,000 357 116,649

Total des passifs courants 4 083 019,693 2 269 605,193

Total des passifs 4 233 019,693 2 269 605,193

Total capitaux propres et  passifs 4 817 242,561 2 825 696,075

BILAN 
(Exprimé en dinars ) 
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TELNET TECHNOLOGIES
Parc Technologique des communications
El Ghazala-Route de Raoued Km 3,5 - 2083-Ariana

2009 2008
Au 31/12/2009 Au 31/12/2008

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus 4 576 306,158 2 224 543,540

Subvention d'exploitation 161 267,525 35 011,016

Total des produits d'exploitation 4 737 573,683 2 259 554,556

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks des produits finis et des encours -150 000,000 0,000

Achats d'approvisionnements consommés 182 722,103 46 589,204

Charges de personnel 2 459 251,626 1 337 579,060

Dotations aux amortissements  et provisions 383 627,046 209 625,324

Autres charges d'exploitation 1 729 903,707 609 337,757

Total des charges d'exploitation 4 605 504,482 2 203 131,345

RESULTAT D'EXPLOITATION 132 069,201 56 423,211

Charges financières nettes 58 332,596 21 688,820
Produits des placements 241,633 2 265,312
Autres gains ordinaires 7 456,085 22 879,824
Autres pertes ordinaires 53 302,337 33 007,113

RESUL ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 28 131,986 26 872,414

Impôt sur les bénéfices 0,000 0,000

RESUL  ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT 28 131,986 26 872,414

RESULTAT NET DE L'EXERCICE  28 131,986 26 872,414

ETAT  DE RESULTAT 
(Exprimé en dinars ) 
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TELNET TECHNOLOGIES
Parc Technologique des communications
El Ghazala-Route de Raoued Km 3,5 - 2083-Ariana

2009 2008
Au 31/12/2009 Au 31/12/2008

FLUX DE TRESORERIE LIES A L'EXPLOITATION 

- Résultat net 28 131,986 26 872,414

- Ajustements pour : 
. Dotation aux amortissements & provisions 383 627,046 209 625,324

. Variation des stocks -150 000,000 0,000

. Variation des créances -283 633,239 -785 939,708

. Variation des autres actifs -1 785 847,135 -93 692,418

. Variation des fournisseurs 31 102,292 -1 377,658

. Variation des autres passifs 1 492 760,801 700 199,738

. Plus ou moins value de cession 0,000 0,000

  Flux de trésorerie provenant de (affectés à ) l'exploitation -283 858,249 55 687,692

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES D'INVESTISSEMENT 

- Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations -145 086,275 -303 135,008

corporelles et incorporelles 

- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations 0,000 0,000  

corporelles et incorporelles 

- Décaissement provenant de l'acquisition d'immobilisations -27 726,305 0,000
financières 

- Encaissement provenant de la cession d'immobilisations 12 350,000 0,000

financières 

  Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'investissement -160 462,580 -303 135,008

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT 

- Encaissement suit à l'émission d'actions  0,000 0,000

- Dividendes et autres distributions 0,000 0,000

- Encaissement provenant des emprunts 1 296 940,000 199 985,000

- Remboursement d'emprunts -796 925,000 0,000

- Encaissement de subvention d'équipement 0,000 0,000

  Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement 500 015,000 199 985,000

INCIDENCES DES VARIATIONS DES TAUX DE CHANGE SUR LES LIQUIDITES 
ET EQUIVALENT DE LIQUIDITES 

VARIATION DE TRESORERIE 55 694,171 -47 462,316

  Trèsorerie au début de l'exercice 44 944,748 92 407,064
  Trèsorerie à la cloture de l'exercice 100 638,919 44 944,748

ETAT DE FLUX DE TRESORERIE
(Exprimé en dinars ) 
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5.16.3.3. Notes aux états financiers arrêtés au 31/12/2009 
 
I – PRESENTATION DE LA SOCIETE  
 
La Société « TELNET TECHNOLOGIES » est créée sous la forme d’une SARL, totalement 
exportatrice régie par la loi 93-120 du 27/12/1993 et la loi 2000-93 du 03/11/2000. Elle est 
constituée le 15 décembre 2005 avec un capital social de 100.000,000 Dinars, divisé en 1000 
parts sociales de 100 Dinars l’une, entièrement libérées. 
 
Suivant PV de l’assemblée Générale Extraordinaire du 31 mai 2007, le capital social a été 
augmenté de 400.000,000 Dinars, pour être porté à 500.000,000 Dinars. 
 
L’objet principal de votre société est le développement et la maintenance de logiciels.  
 
La société est entrée en exploitation en janvier 2006. 
 
II – REFERENTIEL COMPTABLE 
 
Les états financiers de la société « TELNET TECHNOLOGIES » ont été arrêtés au                    
31 décembre 2009 selon les dispositions du système comptable tunisien tel que promulgué par 
la loi 96-112 du 30 décembre 1996. 
 
III – RESPECT DES NORMES COMPTABLES TUNISIENNES 
 
Les états financiers de la société arrêtés au 31 décembre 2009 ont été élaborés en conformité 
avec les principes comptables généralement admis. Ils ont été établis compte tenu des 
conventions comptables exigées en la matière dont notamment : 
 
- Convention du coût historique ; 
- Convention de prudence ; 
- Convention de rattachement des charges aux produits ; 
- Convention de l’unité monétaire ; 
- Convention de réalisation des revenus. 
 
IV – LES BASES DE MESURE 
 

IV-1 Immobilisations incorporelles 
 
Les immobilisations incorporelles acquises par la société sont comptabilisées à leur coût 
d'acquisition et amorties linéairement selon les taux ci-après : 
 

Logiciels 33,33 %
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IV -2 Immobilisations corporelles 

 
Les immobilisations corporelles acquises par la société sont comptabilisées à leur coût 
d'acquisition et amorties linéairement selon les taux ci-après basés sur la durée probable 
d’utilisation : 
 

- Matériel informatique ....................................... 15% 
- Matériel électronique ........................................ 10% 
- Mobilier et matériel de bureau ......................... 10% 
- Installation technique ....................................... 10% 
- Agencements aménagements et installations ... 10% 

 
Les dotations aux amortissements sur les acquisitions de l’exercice sont calculées en 
respectant la règle du prorata temporis. 
 

IV -3 Clients et comptes rattachés  
 
Les clients et comptes rattachés comportent les créances sur clients étrangers et les créances 
sur clients locaux. 
 
Les créances clients étrangers ont fait l’objet d’une actualisation au cours de clôture. 
 

IV –4 Liquidités et équivalents de liquidités/concours bancaires 
 

Les comptes banques présentant un solde comptable débiteur figurent à l’actif du bilan. Ceux 
présentant un solde comptable créditeur sont logés au passif du bilan.  

Les opérations en devises ont été converties en dinar Tunisien à la date de l’opération, selon 
le cours du jour. 
 
Les soldes de clôture sont actualisés au cours de d’arrêté des comptes. 
 

IV -5 Provisions pour risques et charges  
 
Les provisions pour risques et charges sont constatées pour couvrir les risques inhérents à 
l’activité de la société. 
 
V – PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2009 
 
Le bilan de l'exercice 2009 totalise tant  aux actifs qu'aux capitaux 
propres et passifs  ........................................................................................ 4.817.242,561

 

Contre en 2008 ...........................................................................................  2.825.696,075  
enregistrant ainsi une augmentation de ......................................................  1.991.546,486  
 
Le chiffre d'affaires de l'exercice 2009 a atteint .........................................  4.576.306,158  
Contre en 2008 ...........................................................................................  2.224.543,540  
enregistrant ainsi une augmentation de ......................................................  2.351.762,618  
 
L'exercice 2009 a dégagé un résultat bénéficiaire de ................................... 28.131,986  
Contre un bénéfice en 2008 de ..................................................................... 26.872,414  
enregistrant une augmentation de ................................................................. 1.259,572  
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VI – NOTES RELATIVES AU BILAN 
 

24- Immobilisations Corporelles et Incorporelles 
 

Les Immobilisations Corporelles et Incorporelles brutes totalisent au                  
31 décembre 2009 ................................................................................................. 1.758.559,809
contre en 2008 ....................................................................................................... 1.666.805,478
accusant une augmentation de ............................................................................... 9.1754,331

 
 Le tableau présenté ci-après met en relief, par nature d'immobilisations : 

 
- Les valeurs d'origine ; 
- Les mouvements de l'exercice (Acquisitions, cessions et reclassements); 
- Les amortissements pratiqués; 
- Les valeurs comptables nettes arrêtées à la date de clôture du bilan. 
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1.1. Immobilisations Incorporelles 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant brut de .................... 62.311,929
contre un montant brut au 31 décembre 2008 de .............................................. 60.952,329
enregistrant une augmentation de ..................................................................... 1.359,600
qui correspond à l’acquisition de logiciels « Windows XP ». 
 

1.2. Immobilisations corporelles 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant brut de .................... 1.696.247,880
contre un montant brut au 31 décembre 2008 de .............................................. 1.605.853,149
enregistrant une augmentation de ..................................................................... 90.394,731
Qui correspond aux investissements de l’exercice 2009, détaillés comme suit : 
 

- Agencement, Aménagement et Installations ............... 35.956,910 
- Matériel électronique .................................................. 2.680,720 
- Equipements de bureau. .............................................. 15.182,261 
- Matériel informatique .................................................. 36.574,840 

Total 90.394,731 
 
La dotation aux comptes d’amortissement des immobilisations corporelles et incorporelles au titre 
de l’exercice 2009 s’élève à la somme de ...................................................................... 233.627,046 
 

25- Immobilisations Financières 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant net  ..................................... 50.868,305 
Contre en 2008 ............................................................................................................. 35.492,000 

Elle se détaille comme suit : 31/12/2009 31/12/2008 
- Prêts au personnel ........................................................ 35.550,000 22.400,000
- Dépôts et cautionnements ............................................ 15.318,305 13.092,000

Total 50.868,305 35.492,000
 

26- Stocks 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant net  ..................................... 150.000,000 
Contre un solde nul au 31 décembre 2008. 
Le solde correspond aux services réalisés en 2009 et facturés en 2010. 
 

27- Clients et Comptes Rattachés 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant net de ................................. 1.441.253,572 
Contre en 2008 ............................................................................................................. 1.157.620,333 
Elle se compose des comptes suivants :  

 31/12/2009  31/12/2008  
- Clients étrangers  .................................... 1.433.069,263  1.157.620,333  
- Clients locaux ......................................... 8.184,309  -  

Total 1.441.253,572  1.157.620,333  
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28- Autres Actifs Courants 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 ............................................................... 1.915.178,162 
Contre en 2008 ............................................................................................................... 129.331,027 
Soit une augmentation de ............................................................................................. 1.785.847,135 
Elle s’explique comme suit : 

 31/12/2009 31/12/2008
- Avances fournisseurs ........................................................... 41.300,000 41.300,000
- Charges payées ou constatées d’avance .............................. 15.518,665 10.860,527
- Autres comptes débiteurs ou créditeurs .............................. 1.821.890,636 77.095,965
- Produits à recevoir ............................................................... 34.818,692 - 
- Compte d’attente ................................................................. 50,169 74,535
- Avances et prêts au personnel ............................................. 1.600,000 - 

Total 1.915.178,162 129.331,027
 

29- Liquidités et Equivalents de Liquidités 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 ................................................................. 100.638,919 
Contre en 2008 ............................................................................................................... 202.076,397 
Soit une diminution de  .................................................................................................. 101.437,478 
Elle se détaille comme suit : 

 31/12/2009 31/12/2008
- BIAT TND ........................................................................ 39.409,397 - 
- BIAT EURO ..................................................................... 28.313,032 190.351,766
- BIAT CAD ........................................................................ 22.281,073 - 
- BIAT USD ........................................................................ 820,085 - 
- Caisse en dinars ................................................................ 1.994,479 2.507,797
- Caisse en dinars sites Sfax ................................................ 1.462,860 2.858,841
- Avances sur dépenses ....................................................... 6.357,993 6.357,993

Total 100.638,919 202.076,397
 

30- Capitaux propres avant résultat de l’exercice 
 
Cette rubrique totalise  au 31 décembre 2009 ..................................................... 556.090,882
contre au 31 décembre 2008 ............................................................................... 529.218,468
enregistrant ainsi une augmentation de ............................................................... 26.872,414
Elle se détaille comme suit : 
 

 31/12/2009 31/12/2008
- Capital social  ................................................................... 500.000,000 500.000,000
- Réserve légale .................................................................. 11.781,784 9.449,727
- Résultats reportés ............................................................. 44.309,098 19.768,741

Total 556.090,882 529.218,468
 
La variation correspond au bénéfice de l’exercice 2008 qui s’élève à 26.872,414 Dinars et qui a été 
affecté en résultats reportés conformément à la décision prise par votre assemblée générale 
ordinaire en date du 26 Juin 2009. 
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31- Résultat 
 
L’exercice 2009 a dégagé un bénéfice net de  .................................................................... 28.131,986 
Contre en 2008 .................................................................................................................... 26.872,414 
enregistrant ainsi une augmentation de .................................................................................. 1.259,572 
 

32- Passifs Non Courants 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 .................................................................... 150.000,000 
Contre un solde nul au 31 décembre 2008. 
Ce solde correspond aux provisions pour risques et charges qui sont constatées pour couvrir les 
risques inhérents à l’activité de la société. 
 

33- Fournisseurs et Comptes Rattachés 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 ................................................................. 109.746,822 
Contre en 2008 ............................................................................................................... 131.976,474 
Enregistrant une diminution de ...................................................................................... <22.229,652> 
Qui se détaille comme suit : 
 
 31/12/2009  31/12/2008  
- Fournisseurs d’exploitation locaux .................................... 41.323,247  6.312,776  
- Fournisseurs d’exploitation étrangers ................................ 1.255,438  7.800,446  
- Fournisseurs d’immobilisations locaux ............................. 53.330,174  109.342,838  
- Fournisseurs d’immobilisations étrangers ......................... 2.680,720  -  
- Fournisseurs d’immobilisations, retenues ......................... 8.520,414  8.520,414  
- Fournisseurs d’exploitation, factures non parvenues ........ 2.636,829  -  

Total 109.746,822  131.976,474  
34- Autres Passifs Courants 

 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 ................................................................. 3.273.272,871 
Contre en 2008 ............................................................................................................... 1.780.512,070 
Enregistrant une augmentation de .................................................................................. 1.492.760,801 
 
Elle se détaille comme suit :  

 31/12/2009 31/12/2008
- Créditeurs divers ................................................. 1.640.255,338 826.457,924
- Charges à payer ................................................... 871.478,909 488.667,027
- Personnel rémunération due ............................... 314.089,067 228.735,710
- C.N.S.S ............................................................... 271.915,175 92.247,624
- Etat, Impôt et taxes ............................................. 138.672,193 33.362,018
- Clients, Avances et acomptes sur commandes ... 36.628,663 33.804,673
- Personnel opposition CDI ................................... 233,526 116,763

Total 3.273.272,871 1.780.512,070
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35- Concours Bancaires et Autres Passifs Financiers 

 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 ..................................................................... 700.000,000 
Contre en 2008 ................................................................................................................... 357.116,649 
Enregistrant une augmentation de ...................................................................................... 342.883,351 
 
Les concours bancaires se détaillent comme suit : 

 31/12/2009 31/12/2008
- Effets de mobilisation ......................................... 700.000,000 199.985,000
- BIAT TND .......................................................... - 157.131,649

Total 700.000,000 357.116,649
 
 
 
5.16.3.4. Notes complémentaires aux états financiers arrêtés au 31/12/2009 
 
A/ Notes complémentaires à l’état de flux de trésorerie 
 
Dotations aux Amorts et Prov. 

 Désignation 31/12/2009  

Dot. Amort Logiciels Téchniques 20 529,896  
Dot. Amort Installations Téchniques  8 350,303  
Dot. Amort Outillages Industriels     64,306  
Dot. Amort Installations Gle Agen & Aménag Divers 63 246,244  
Dot. Amort  Equipements de bureaux 29 234,817  
Dot. Amort  Matériels informatiques 110 421,138  
Dot. Amort  Matériels électroniques  1 780,342  
Dot. Prov pour dépréciation des comptes clients 
Dot. Prov pour charges 150 000,000  

Total 383 627,046

Vart. Des stocks 

Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation 

Stocks 0,000  150 000,000  -150 000,000
Total 0,000 150 000,000 -150 000,000

 
 
 
Vart. Des Créances clients    
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 Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation 

Clients locaux 0,000       8 184,309  -8 184,309
Clients etrangers 1 157 620,333  1 433 069,263  -275 448,930
Clients douteux 0,000

Total 1 157 620,333 1 441 253,572 -283 633,239
 

Vart. Des autres actifs courants 

 Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation 

Personnel, avances sur salaires 1 600,000 -1 600,000
Etat TVA récupérables 0,000
Produits à recevoir 34 818,692 -34 818,692
Charges constatées d’avance 10 860,527 15 518,665 -4 658,138
Débiteurs divers 77 095,965 1 821 890,636 -1 744 794,671
Compte d’attente 74,535 50,169 24,366

Total 88 031,027 1 873 878,162 -1 785 847,135
 

Vart. Des dettes fournisseurs 

 Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation 

Fournisseurs locaux 41 323,247 6 312,776 35 010,471
Fournisseurs étrangers 1 255,438 7 800,446 -6 545,008
Fournisseurs factures non parvenues 2 636,829 0,000 2 636,829

Total 45 215,514 14 113,222 31 102,292
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Vart. Des autres passifs courants 

 Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation 

Etat,Impôts et taxes divers 138 672,193 33 362,018 105 310,175
C.N.S.S- cotisation 4T 271 915,175 92 247,624 179 667,551
CNSS-oppositions sur salaires 233,526 116,763 116,763
Compte d'attente Créditeur 0,000 24,366 -24,366
Charges à payer-diverses 110 261,467 44 901,743 65 359,724
Charges à payer-personnel 761 217,442 443 765,284 317 452,158
Personnel-Rémunérations dues 314 089,067 228 735,710 85 353,357
Clients Etrangers-Avances et Acomptes 36 628,663 33 804,673 2 823,990
Créditeurs divers locaux 1 640 255,338 903 553,889 736 701,449

Total 3 273 272,871 1 780 512,070 1 492 760,801

 

Décaissements provenant de l'acquisition des immobilisations incorporelles et corporelles

Désignation 31/12/2009 

Acquisitions de la période -91 754,331 
Fournisseurs d'immobilisations début période -117 863,252 
Fournisseurs d'immobilisations fin période 64 531,308 
Avances fournisseurs d'immobilisations début période 41 300,000 
Avances fournisseurs d'immobilisations fin période -41 300,000 

Total -145 086,275 

Décaissements provenant de l'acquisition des immobilisations financières 

Désignation 31/12/2009 

Décaissement suite à l'octroi de prêts -25 500,000 
Décaissement caution  -2 226,305 

Total -27 726,305 

Encaissement provenant de la cession des immobilisations financières 

Désignation 31/12/2009 
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Encaissement suite au remboursement de prêts 12 350,000 

Total 12 350,000 

Encaissements provenant des emprunts 

Désignation 31/12/2009 

Encaissements emprunt 1 296 940,000 

Total 1 296 940,000 

Remboursements d'emprunts 

 Désignation 31/12/2009  

Décaissements emprunt -796 925,000 

Total -796 925,000 

Trésorerie début de période 

 Désignation 31/12/2008  

BIAT EURO 190 351,766 
BIAT TND -157 131,649 
BIAT CAD 0,000 
BIAT USD 0,000 
Caisse tnd-siège 2 507,797 
Caisse tnd-site de sfax 2 858,841 
Régies d'avance sur dépenses 6 357,993 

Total 44 944,748 

 
 
 

Trésorerie à la fin de la période 

 Désignation 31/12/2009  

BIAT EURO 28 313,032 



 

104 
ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING 
 

BIAT TND 39 409,397 
BIAT CAD 22 281,073 
BIAT USD 820,085 
Caisse tnd-siège 1 994,479 
Caisse tnd-site de sfax 1 462,860 
Régies d'avance sur dépenses 6 357,993 

Total 100 638,919 
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B/Tableau de détermination du résultat fiscal 
 

 
  

Bénéfice net comptable 28 131,986                 

Déductions
Pertes de changes non réalisés au 31/12/2008 19 850,511 -                 
Gains de changes non réalisés au 31/12/2009 6 388,377 -                   
Subvention d'exploitaion non encore encaissé(BNEC) 25 500,000 -                 
Intérêts / comptes en devises 241,633 -                     

51 980,521 -                

Réintégrations
Pertes de changes non réalisés au 31/12/2009 36 604,410                  
Gains de changes non réalisés au 31/12/2008 19 763,762                  
Timbre de voyage 2 280,000                    
Pénalités de retard 16 655,309                  
Dotation aux provisions pour risques et charges 150 000,000                
Impôt sur les sociétés -                             

225 303,481                

201 454,946                

Bénéfice à l'export : 201 454,946                *[4 576 306,158 / 4 576 306,158 ] 201 454,946                

-                             

Réinvestissement exonéré:
Montant reinvestit -                               

( selon les dispositions de l'article 7 du code d'incitations
aux investissements ) -                           

Bénéfice fiscal imposable: -                           

IS :  0 x 30% -                                
Min IS: (20%) -                                

IMPOT DU -                    

Minimum d'impôt: CA TTC X 0,1% 

  Chiffres d'affaire local réalisé H.T : 0,000
  Chiffres d'affaire exonéré & en suspension réalisé: 0,000
  Chiffres d'affaire à l'export : 4 576 306,158
  Chiffres d'affaire local réalisé TTC: 0,000
  Chiffres d'affaire global réalisé TTC: 4 576 306,158

Liquidation de l'impôt de l'exercice 2009

Impôt dû au titre de l'exercice 2009 :
A déduire :
Trop perçu sur IS 2008
Acomptes provisionnels payés en 2009

Impôt à payer:(report)

DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL  2009 

0,000
0,000
0,000

2ème Résultat fiscal

Au taux de : 0,1%

Autres déductions

0,000

total des déductions

total des réintégrations

0,000

Résultat Fiscal

0,000

1er Résultat fiscal
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TELNET TECHNOLOGIES
Parc Technologique des Communications
El Ghazala- Route de Raoued Km 3,5- 2083 - Ariana

2009 2008
Au 31/12/2009 Au 31/12/2008

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus 4 576 306,158 2 224 543,540
Autres produits d'exploitation 2 559 258,890 2 208 943,673
Subvention d'exploitation 161 267,525 35 011,016

Total des produits d'exploitation 7 296 832,573 4 468 498,229

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks des produits finis et des encours -150 000,000 0,000
Achats d'approvisionnements consommés 511 922,103 211 393,591
Achats de marchandises consommés 0,000 15 195,613
Charges de personnel 5 018 510,516 3 133 522,733
Dotations aux amortissements  et provisions 383 627,046 209 625,324
Autres charges d'exploitation 1 400 703,707 842 337,757

Total des charges d'exploitation 7 164 763,372 4 412 075,018

RESULTAT D'EXPLOITATION 132 069,201 56 423,211

Charges financières nettes 88 560,673 21 821,142
Produits des placements 241,633 2 265,312
Autres gains ordinaires 1 037,752 3 002,716
Autres pertes ordinaires 16 655,927 12 997,683

RESUL ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 28 131,986 26 872,414

Impôt sur les bénéfices 0,000 0,000

RESUL  ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT 28 131,986 26 872,414

RESULTAT NET DE L'EXERCICE  28 131,986 26 872,414

ETAT  DE RESULTAT RETRAITE
(Exprimé en dinars Tunisien ) 
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5.16.4. Renseignements relatifs à la société PLM 
Systems 

 
5.16.4.1. Renseignement de caractère général sur la société 
 
Dénomination sociale : PLM Systems 
Forme juridique : SARL 
Registre de commerce : B2431452007 
Date de création : 10/04/2007 
Objet social : La société a pour objet : 

• Le développement et maintenance de logiciels 
• L’ingénierie informatique et industrielle 
• La commercialisation en détails de matériels, 

logiciels et accessoires dans le domaine 
informatique et mécanique 

• La formation dans le domaine informatique 
• L’exploitation directe ou indirecte de tous fonds 

acquis, pris au bail ou qui lui sont apportés 
rentrant dans le cadre de son activité ou de 
toutes autres activités connexes 

• La participation de la société par tous les 
moyens à toutes entreprises créées ou à créer, 
notamment par voie de création de sociétés 
nouvelles, d’apports, fusion, alliances, 
souscription ou achat de titres, droits de sociaux 
ou en association, en participation quelconque 

• Et généralement toutes opérations 
commerciales, financières, industrielles, 
mobilières ou immobilières se rattachant 
directement ou indirectement aux objets ci-
dessus ou à tout autre objet similaire ou annexe 
pouvant présenter de l’utilité pour la société, 
favoriser ou développer ses intérêts 

Régime fiscal : Partiellement exportateur 
Modification de la forme 
juridique 

: Non 
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5.16.4.1.1. Structure du capital 
 
Actionnaires % participation dans le 

capital 
Parts dans le 
capital 

Nombre de parts 

Telnet Networks 
Engineering Telnet Holding 70% 105.000 10.500

Monsieur Kamel Achour  30% 45.000 4.500
Total 100% 150.000 15.000
 
 
 
5.16.4.1.2. Organes de direction et de contrôle  
 

 Organes de gestion 
 
Monsieur Kamel Achour : Gérant 
 

 Organes de contrôle 
 
Monsieur Mohamed Triki : Commissaire aux comptes Nommé par la décision collective des 
associés du 28/05/2008 pour les exercices 2008, 2009 et 2010 
 
5.16.4.1.3. Chiffres clés retraités 
 
En DT 2009 2008 2007 
Produits 
d’exploitation 

1187002,43 843114,51 336148,98 

Résultat 
d’exploitation 

248739,45 149 120,788 109014,11 

Résultat net 204426,516 151218,02 103510,6 
Capitaux propres 106728,612 55510,597 50000 
Total actif 965223,954 614321,13 323155,9 
Résultat net/capitaux 
propres 

192% 272% 207% 

Résultat 
d’exploitation/ Total 
actif 

26% 24% 34% 
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5.16.4.2. Etats financiers au 31/12/2009 
 

 

 PLM SYSTEMS
 Parc Technologique des communications
 El Ghazala-Route de Raoued Km 3,5

2083-Ariana

ACTIFS 2009 2008
ACTIFS NON COURANTS Au 31/12/2009 Au 31/12/2008

Actifs immobilisés 
Immobilisations incorporelles 0,000 0,000
Moins : amortissement 0,000 0,000

        S/Total 0,000 0,000

Immobilisations corporelles 37 807,075 13 345,090
Moins : amortissements -12 038,860 -5 069,335

        S/Total 25 768,215 8 275,755

Immobilisations financières  0,000 0,000
Moins : Provisions 0,000 0,000

        S/Total 0,000 0,000  

Total des actifs immobilisés 25 768,215 8 275,755

Autres actifs non courants 0,000 0,000

Total des actifs non courants 25 768,215 8 275,755

ACTIFS COURANTS 
Stocks 0,000 0,000
Moins : Provisions 0,000 0,000

        S/Total 0,000 0,000

Clients et comptes rattachés 794 826,550 542 139,698
Moins : Provisions 0,000 0,000

        S/Total 794 826,550 542 139,698

Autres actifs courants 4 251,191 9 763,406

Liquidités et équivalents de liquidités 140 377,998 54 142,267

Total des actifs courants 939 455,739 606 045,371

Total des actifs  965 223,954 614 321,126

BILAN 
(Exprimé en dinars ) 
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 PLM SYSTEMS
 Parc Technologique des communications
 El Ghazala-Route de Raoued Km 3,5

2083-Ariana

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 2009 2008

Au 31/12/2009 Au 31/12/2008

CAPITAUX PROPRES 
Capital social 50 000,000 50 000,000
Réserves 5 000,000 5 000,000
Autres capitaux propres 0,000 0,000
Résultats reportés 51 728,612 510,597

Total des capitaux propres avant resultat de l'exercice 106 728,612 55 510,597

Résultat de l'exercice 204 426,516 151 218,015

Total capitaux propres avant affectation 311 155,128 206 728,612

PASSIFS 

Passifs non courants 

Emprunts 0,000 0,000
Autres passifs financiers 0,000 0,000
Provision pour risques et charges 20 000,000 0,000

Total des passifs non courants 20 000,000 0,000

Passifs courants 

Fournisseurs et comptes rattachés 387 303,483 308 343,665
Autres passifs courants 246 765,343 99 248,849
Concours bancaires et autres passifs financiers 0,000 0,000

Total des passifs courants 634 068,826 407 592,514

Total des passifs 654 068,826 407 592,514

Total capitaux propres et  passifs 965 223,954 614 321,126

BILAN 
(Exprimé en dinars ) 
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PLM SYSTEMS
Parc Technologique des communications
El Ghazala-Route de Raoued Km 3,5
2083-Ariana

2009 2008
Au 31/12/2009 Au 31/12/2008

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus 1 177 968,048 839 914,509
Autres produits d'exploitation 3 534,379 700,000
Subvention d'exploitation 5 500,000 2 500,000

Total des produits d'exploitation 1 187 002,427 843 114,509

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks des produits finis et des encours 0,000 0,000
Achats d'approvisionnements consommés 47 030,595 34 272,456
Achats de marchandises consommés 751 386,848 583 268,810
Charges de personnel 48 514,939 44 369,735
Dotations aux amortissements  et provisions 26 969,525 3 867,882
Autres charges d'exploitation 64 361,070 28 216,341

Total des charges d'exploitation 938 262,977 693 995,224

RESULTAT D'EXPLOITATION 248 739,450 149 119,285

Charges financières nettes 115,373 2 491,407
Produits des placements 220,395 1 620,114
Autres gains ordinaires 70,932 4 940,590
Autres pertes ordinaires 20 768,727 0,000

RESUL ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 228 146,677 153 188,582

Impôt sur les bénéfices 23 720,161 1 970,567

RESUL  ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT 204 426,516 151 218,015

RESULTAT NET DE L'EXERCICE  204 426,516 151 218,015

ETAT  DE RESULTAT 
(Exprimé en dinars ) 
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5.16.4.3. Notes aux états financiers arrêtés au 31/12/2009 
 
I – PRESENTATION GENERALE DE LA SOCIETE 
 
I. 1. Constitution 
 
La Société « PLM SYSTEMS » est une société à responsabilité limitée constituée le 04 mai 2007 au capital 
de 50.000,000 Dinars divisé en 5.000 parts sociales de 10 Dinars chacune entièrement libérées. 
 
L’objet principal de la société consiste dans le développement et la maintenance de logiciel ainsi que 
l’ingénierie informatique et industrielle. 
 
II – REFERENTIEL COMPTABLE 
 
Les états financiers de la société « PLM SYSTEMS » ont été arrêtés au 31 décembre 2009 selon 
les dispositions du système comptable tunisien tel que promulgué par la loi 96-112 du 30 décembre 
1996. 
III – RESPECT DES NORMES COMPTABLES TUNISIENNES 
 
Les états financiers de la société arrêtés au 31 décembre 2009 ont été élaborés en conformité avec 
les principes comptables généralement admis. Ils ont été établis compte tenu des conventions 
comptables exigées en la matière dont notamment : 
 
- Convention du coût historique ; 
- Convention de prudence ; 
- Convention de rattachement des charges aux produits ; 
- Convention de l’unité monétaire ; 
- Convention de réalisation des revenus. 
 
IV – LES BASES DE MESURE 
 

IV -1 Immobilisations corporelles 
 
Les immobilisations corporelles acquises par la société sont comptabilisées à leur coût d'acquisition 
et amorties linéairement selon les taux ci-après basés sur la durée probable d’utilisation : 
 

- Matériel informatique ................................................ 33% 
- Matériel électronique ................................................. 10% 
- Mobilier et matériel de bureau ................................... 10% 

 
Les dotations aux amortissements sur les acquisitions de l’exercice sont calculées en respectant la 
règle du prorata temporis. 

 
IV -2 Clients et comptes rattachés  

 
Les clients et comptes rattachés comportent les créances des clients locaux et des clients étrangers. 
 
Les créances en devises sont actualisées au cours de l’arrêté des comptes. 
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IV -3 Liquidités et équivalents de liquidités/concours bancaires 
 

Les comptes banques présentant un solde comptable débiteur figurent à l’actif du bilan. Ceux 
présentant un solde comptable créditeur sont logés au passif du bilan.  
 
Les opérations en devises ont été converties en dinar Tunisien à la date de l’opération, selon le 
cours de la date de l’opération. 
 
Les soldes de clôture sont actualisés au cours de l’arrêté des comptes.  
 

IV -4 Provisions pour risques et charges  
 
Une provision a été constatée pour couvrir les risques et charges liés à l’exploitation de la société. 
 
V – PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2009 
 
Le bilan de l'exercice 2009 totalise tant aux actifs qu'aux capitaux propres et 
passifs  ...................................................................................................................... 965.223,954

 

contre en 2008 .......................................................................................................... 614.321,126  
enregistrant ainsi une augmentation de .................................................................... 350.902,828  
 
Le chiffre d’affaires a atteint au 31 décembre 2009 le montant de  ......................... 1.177.968,048
contre au 31 décembre 2008  ................................................................................... 839.914,509
enregistrant ainsi une augmentation de .................................................................... 338.053,539  
 
L’exercice 2009 a dégagé un bénéfice net de .......................................................... 204.426,516
contre un bénéfice enregistré en 2008 de ................................................................. 151.218,015  
accusant une augmentation de .................................................................................. 53.208,501  
 
VI – NOTES RELATIVES AU BILAN 
 

36- Immobilisations Corporelles et Incorporelles 
 

Les Immobilisations Corporelles et Incorporelles brutes totalisent au                        
31 décembre 2009 ........................................................................................................ 37.807,075
contre en 2008 ............................................................................................................. 13.345,090
accusant une augmentation nette de ............................................................................ 24.461,985

Qui correspond aux investissements de l’exercice détaillés comme suit : 
 

- Matériel informatique .................................................. 1.174,600  
- Matériel électronique ................................................... 23.287,385  

Total 24.461,985  
 
Le tableau présenté ci-après met en relief, par nature d'immobilisations : 

 
- Les valeurs d'origine ; 
- Les mouvements de l'exercice (Acquisitions, cessions et reclassements); 
- Les amortissements pratiqués; 
- Les valeurs comptables nettes arrêtées à la date de clôture du bilan. 
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37- Clients et Comptes Rattachés 

 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 un montant net de ...................................... 794.826,550 
Contre en 2008 .................................................................................................................. 542.139,698 
Elle se compose des comptes suivants :  
 

 31/12/2009 31/12/2008
- Clients locaux ............................................ 574.623,859 411.880,134
- Clients étrangers ........................................ 220.202,691 130.259,564

Total 794.826,550 542.139,698
 

38- Autres Actifs Courants 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 ......................................................................... 4.251,191 
Contre en 2008 ....................................................................................................................... 9.763,406 
Elle se détaille comme suit : 

 31/12/2009 31/12/2008
- Fournisseurs locaux Avances et acomptes ..................................... - 671,650
- Acomptes provisionnels ................................................................. - 6.526,797
- TVA Récupérable .......................................................................... 2.310,186 131,335
- Crédit CNSS ................................................................................... 1.714,248 2.391,498
- Charges constatées d’avance .......................................................... 226,757 42,126

Total 4.251,191 9.763,406
 

39- Liquidités et Equivalents de Liquidités 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 .................................................................... 140.377,998 
Contre en 2008 .................................................................................................................... 54.142,267 
Elle se détaille comme suit : 
 

 31/12/2009 31/12/2008 

- BIAT EURO............................................................ 115.067,363 50.778,226
- BIAT TND .............................................................. 22.411,104 2.561,537
- Caisse en Dinars ...................................................... 1.419,852 474,154
- Régies d’avance et accréditifs ................................. - 328,350
- Avances sur dépenses .............................................. 1.479,679 - 

Total 140.377,998 54.142,267
 

40- Capitaux propres  
 
Cette rubrique totalise  au 31 décembre 2009 ..................................................... 311.155,128
contre au 31 décembre 2008 ............................................................................... 206.728,612
enregistrant ainsi une augmentation de ............................................................... 104.426,516
Qui se détaille comme suit : 
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 31/12/2009 31/12/2008
- Capital social  ................................................................... 50.000,000 50.000,000
- Réserve légale .................................................................. 5.000,000 5.000,000
- Résultats reportés ............................................................. 51.728,612 510,597

Capitaux propres avant résultat de l’exercice 106.728,612 55.510,597
- Résultat de l’exercice ....................................................... 204.426,516 151.218,015

Total 311.155,128 206.728,612
 

Le bénéfice de l’exercice 2008 qui s’élève à 151.218,015 Dinars a été affecté conformément à la 
décision prise par votre assemblée générale ordinaire en date du 26 Juin 2009. Elle se détaille 
comme suit : 
 

- Dividendes............................................................. 1.00.000,000  
- Report à nouveau................................................... 51.218,015  

Total 151 218,015  
 

41- Provisions pour risques et charges 
 
Les provisions pour risques et charges totalisent au 31 décembre 2009 ............................ 20.000,000 
Contre un solde nul au 31 décembre 2008. 
Elle est constatée pour couvrir les risques inhérents à l’activité de la société. 
 

42- Fournisseurs et Comptes Rattachés 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 .................................................................... 387.303,483 
Contre au 31 décembre 2008 ............................................................................................ 308.343,665 
Accusant une augmentation de ........................................................................................... 78.959,818 
détaillée comme suit : 

 31/12/2009  31/12/2008
- Fournisseurs locaux .................................................. 13.987,441  - 
- Fournisseurs  étrangers ............................................. 406.325,243  308.343,665
- Fournisseurs, avoirs non encore parvenus ............... < 33.009,201 > - 

Total 387.303,483  308.343,665
 

43- Autres Passifs Courants 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 .................................................................... 246.765,343 
Contre en 2008 .................................................................................................................... 99.248,849 
Elle se détaille comme suit : 
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 31/12/2009 31/12/2008

- Charges à payer ............................................................... 40.479,045 3.655,483
- Créditeurs divers ............................................................. 91.336,702 34.213,453
- Associés dividendes à payer ........................................... 35.000,000 - 
- Impôt à liquider ............................................................... 17.046,607 1.970,567
- Rémunérations due au personnel .................................... 1.861,875 - 
- Produits constatés d’avance ............................................ - 56.269,154
- Clients avances et acomptes reçus .................................. - - 
- Etat, Impôt et taxes .......................................................... 43.513,499 3.140,192
- Compte d'attente .............................................................. 17.527,615 - 

Total 246.765,343 99.248,849
 
VII – NOTES RELATIVES A L’ETAT DE RESULTAT 
 

5-  Revenus 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 .................................................................. 1.177.968,048 
Contre en 2008 ................................................................................................................... 839.914,509 
Enregistrant une augmentation de  ..................................................................................... 338.053,539 
et se détaille comme suit : 
 

 31/12/2009 31/12/2008
- Etudes & Prestations de services locales ............. 11.128,725 18.291,701
- Etudes & Prestations de services export .............. 419.102,394 397.256,982
- Ventes de marchandises locales ........................... 519.627,305 17.924,962
- Ventes de marchandises export ............................ 228.109,624 406.440,864

Total 1.177.968,048 839.914,509
 

6- Achats de marchandises consommées 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 ..................................................................... 751.386,848 
Contre en 2008 ................................................................................................................... 583.268,810 
Enregistrant une augmentation de  ..................................................................................... 168.118,038 
et se détaille comme suit :  
 

31/12/2009 31/12/2008
- Achats de marchandises étrangères  663.892,254 583.268,810
- Achats de marchandises locales  87.494,594 0,000

Total 751.386,848 583.268,810
 

7- Charges de personnel 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 ....................................................................... 48.514,939 
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Contre en 2008 ..................................................................................................................... 44.369,735 
Enregistrant une augmentation de  ......................................................................................... 4.145,204 
et se détaille comme suit : 

 31/12/2009 31/12/2008
- Salaires et compléments de salaires ...................... 43.222,210 43.803,462
- Charges sociales .................................................... 5.292,729 566,273

Total 48.514,939 44.369,735
 

8- Autres charges d’exploitation 
 
Cette rubrique totalise au 31 décembre 2009 ....................................................................... 64.361,070 
Contre en 2008 ..................................................................................................................... 28.216,341 
Enregistrant une augmentation de  ....................................................................................... 36.144,729 
et se détaille comme suit : 
 

 31/12/2009 31/12/2008
- Déplacements, missions et réception .................... 17.504,631 2.403,081
- Location et charges locatives ................................ 8.589,450 0,000
- Frais de transport ................................................... 8.567,645 5.415,165
- Rémunération d'intermédiaires et honoraires ........ 6.983,484 7.234,560
- Publicité, publications, relations publiques ........... 5.922,603 2.633,647
- Divers services extérieurs ...................................... 5.899,306 2.875,619
- Frais postaux et de télécommunication ................. 5.794,441 3.335,272
- Impôts, taxes et versements assimilés ................... 3.554,168 2.951,242
- Frais bancaires ....................................................... 1.336,642 1.046,616
- Assurances ............................................................. 208,700 319,636
Différence de règlement 0 1,503

Total 64.361,070 28.216,341
 
 
5.16.4.4. Notes complémentaires aux états financiers arrêtés au 31/12/2009 
 
A/ Notes à l’état de flux de trésorerie 
 
Dotations aux Amorts et Prov. 

 Désignation 31/12/2009   

Dot. Amort  Equipements de bureaux                       -   
Dot. Amort  Matériels informatiques   4 653,547  
Dot. Amort  Matériels électroniques 2315,978
Dot. Prov. pour risques et charges 20000,000

 Total 26 969,525  
 
 
 



 

139 
ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING 
 

Vart. Des Créances clients 

 Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation 

Clients Locaux 411 880,134      565 373,428  -153 493,294
Clients Locaux- Retenue de Garantie 0,000   9 250,431  -9 250,431
Clients étrangers 130 259,564   220 202,691  -89 943,127

Total 542 139,698 794 826,550 -252 686,852

Vart. Des autres actifs courants 

 Désignation 31/12/2008 31/12/2009 Variation 

Fournisseurs locaux d'exploitation avances et acomptes 671,650 0,000 671,650
Etat - divers impôts et retenues à la source  6 526,797 0,000 6 526,797
Etat - TVA récupérables 131,335 2 310,186 -2 178,851
CNSS 2 391,498 1 714,248 677,250
Charges diverses constatés d'avance 42,126 226,757 -184,631

Total 9 763,406 4 251,191 5 512,215

Vart. Des dettes fournisseurs 

 Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation 

Fournisseurs d'exploitation locaux 13 987,441 0,000 13 987,441
Fournisseurs d'exploitation étrangers 406 325,243 308 343,665 97 981,578
Fournisseurs d'exploitation étrangers-RRR à obtenir -33 009,201 0,000 -33 009,201

Total 387 303,483 308 343,665 78 959,818
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Vart. Des autres passifs courants 

 Désignation 31/12/2009 31/12/2008 Variation 

Etat,Impôts et taxes divers 43 513,499 3 140,192 40 373,307

Impôt sur les bénéfices a payer 17 046,607 1 970,567 15 076,040

Charges à payer diverses 22 729,617 1 994,971 20 734,646

Charges à payer- personnel 17 749,428 1 660,512 16 088,916

Personnel - Rémunération dues 1 861,875 0,000 1 861,875

Compte d'attente créditeur 17 527,615 0,000 17 527,615

Créditeurs divers locaux 57 160,513 1 074,160 56 086,353

Créditeurs divers étrangers 34 176,189 33 139,293 1 036,896

Ventes constatées d'avance 0,000 56 269,154 -56 269,154

Total 211 765,343 99 248,849 112 516,494

 
Décaissements provenant de l'acquisition des immobilisations incorporelles et corporelles 

Désignation 31/12/2009 

Acquisitions de la période -24 461,985

Total -24 461,985

Dividendes et autres distributions 

Désignation 31/12/2009 

Décaissement dividendes 2008 -65 000,000

Total -65 000,000
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Trésorerie début de la période 

 Désignation 31/12/2008   

BIAT € 50 778,226
BIAT tnd 2 561,537
Caisse tnd 474,154
Régies d'avance sur dépenses 328,350

Total 54 142,267

Trésorerie fin de la période 

Désignation 31/12/2009 

BIAT € 115 067,363
BIAT tnd 22 411,104
Caisse tnd 1 419,852
Régies d'avance sur dépenses 1 479,679

Total 140 377,998
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B/ Tableau de détermination du Résultat Fiscal 
 

 
 
 

Bénéfice net comptable 204 426,516           

Déductions
Gains de changes non réalisés au 31-12-2009 68,885 -                  
Pertes de changes non réalisés au 31-12-2008 2 491,349 -             
Intérêts / comptes en devises 220,395 -                

2 780,629 -              

Réintégrations
Pertes de changes non réalisés au 31-12-2009 12 923,763            
Gains de changes non réalisés au 31-12-2008 4 834,410              
Pénalités de retard 350,000                 
Timbre de voyage 540,000                 
Dotations aux provisions pour risques et charges 20 000,000            
Impôt sur les sociétés 23 720,161            

62 368,334             

264 014,221           

Bénéfice à l'export : 264 014,221            *[650 746,397 / 1 181 502,427] 145 413,415 -          

118 600,806           

Réinvestissement exonéré: 118 600,806                * 35%    = 41 510,282
Montant réinvestit 50 000,000 41 510,282 -           

( selon les dispositions de l'article 7 du code d'incitations
aux investissements) 77 090,524             

Bénéfice fiscal imposable arrondi au dinar inférieur: 77 090,000             

IS :  30% 23 127,000             
Min IS: (20%) 23 720,161             

IMPOT DU 23 720,161            

Minimum d'impôt: CA TTC X 0,1% 
  Chiffres d'affaire local réalisé H.T : 530 756,030
  Chiffres d'affaire exonéré & en suspension réalisé: 0,000
  Chiffres d'affaire à l'export : 650 746,397
  Chiffres d'affaire local réalisé TTC: 625 624,392
  Chiffres d'affaire global réalisé TTC: 1 276 370,789

Liquidation de l'impôt de l'exercice 2009

Impôt dû au titre de l'exercice 2009 :
A déduire :
Trop perçu sur IS 2008
Acomptes provisionnels payés en 2009
Retenues à la source effectuées par les clients
Retenues à la source effectuées par la Douane

Impôt à payer:

1er Résultat fiscal

DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL  2009

Résultat Fiscal

total des réintégrations

total des déductions

Autres déductions

2ème Résultat fiscal

Au taux de : 0,1% 625,624

23 720,161

0,000

17 046,607

6 673,554

0,000
2 117,244

4 556,310
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PLM SYSTEMES
Parc Technologique des Communications
El Ghazala- Route de Raoued Km 3,5- 2083 - Ariana

2009 2008
Au 31/12/2009 Au 31/12/2008

PRODUITS D'EXPLOITATION

Revenus 1 177 968,048 839 914,509
Autres produits d'exploitation 3 534,379 700,000
Subvention d'exploitation 5 500,000 2 500,000

Total des produits d'exploitation 1 187 002,427 843 114,509

CHARGES D'EXPLOITATION

Variation des stocks des produits finis et des encours 0,000 0,000
Achats d'approvisionnements consommés 47 030,595 34 272,456
Achats de marchandises consommés 751 386,848 583 268,810
Charges de personnel 48 514,939 44 369,735
Dotations aux amortissements  et provisions 26 969,525 3 867,882
Autres charges d'exploitation 64 361,070 28 214,838

Total des charges d'exploitation 938 262,977 693 993,721

RESULTAT D'EXPLOITATION 248 739,450 149 120,788

Charges financières nettes 15 926,588 -2 447,966
Produits des placements 220,395 1 620,114
Autres gains ordinaires 2,047 1,217
Autres pertes ordinaires 4 888,627 1,503

RESUL ACTIVITES ORDINAIRES AVANT IMPOT 228 146,677 153 188,582

Impôt sur les bénéfices 23 720,161 1 970,567

RESUL  ACTIVITES ORDINAIRES APRES IMPOT 204 426,516 151 218,015

RESULTAT NET DE L'EXERCICE  204 426,516 151 218,015

ETAT  DE RESULTAT RETRAITE
(Exprimé en dinars Tunisien ) 
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ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING 
 

5.16.5. Renseignements relatifs à la société Telnet 
Consulting 

 
5.16.5.1. Renseignement de caractère général sur la société 
 
Dénomination sociale : Telnet Consulting 
Forme juridique : Société par actions simplifiée (De Droit Français) 
Registre de commerce : 478 844 178 RCS PONTOISE 
Date de création : 2 mai 2004 
Objet social : L’objet principal de la société consiste au : conseil, 

étude, réalisation et développement de logiciels en 
technologies de l’information et des communications. 
Cet objet peut s’étendre à toutes opérations industrielles 
et commerciales se rapportant à : 
- la fabrication, l’achat, la vente, l’installation, 
l’importation, l’exportation, la distribution, la location 
de tous brevets, marques, procédés de fabrication, 
licences et la représentation de tous produits logiciels 
ou matériels et accessoires concernant lesdites activités 
; 
- la création, l'acquisition, la location, la prise en 
location-gérance de tous fonds de commerce, la prise à 
bail, l'installation, l'exploitation de tous établissements, 
fonds de commerce, usines, ateliers, se rapportant à 
l'une ou l'autre des activités spécifiées ci-dessus ; 
- la participation, directe ou indirecte, de la Société 
dans toutes opérations financières, immobilières ou 
mobilières ou entreprises commerciales ou industrielles 
pouvant se rattacher directement ou indirectement à 
l'objet social ou à tout objet similaire ou connexe ; 
- toutes opérations quelconques contribuant à la 
réalisation de cet objet 

Modification de la forme 
juridique 

: Non 

 
 
5.16.5.1.1. Structure du capital 
 
Actionnaire Apports en capital en 

euros 
Pourcentage de participation 
dans le capital 

Telnet Incorporated 500.000 100% 
 
 
5.16.5.1.2. Organes de direction et de contrôle  
 
Organes de Gestion 

 Président 

Monsieur Mohamed  Frikha 
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 Organes de Contrôle 

 
KPMG France: Commissaire aux comptes représenté par Monsieur Alain Sanchez 
 
 
5.16.5.1.3. Chiffres clés 
 
   
En Euros 2009 2008 2007 
Produits 
d’exploitation 

1 076 290 772 117 329 145 

Résultat 
d’exploitation 

66 700 57 743 30 715 

Résultat net 50 225 45 977 20 558 
Capitaux propres 
après résultat 

621 788 571 563 525 586 

Total actif 1 063 459,21 1 359 474,89 742 719 
Résultat net/capitaux 
propres 

9% 9% 4% 

Résultat 
d’exploitation/ Total 
actif 

6% 4% 4% 
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ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING 
 

Bilans prévisionnels 2010-2014 

 

2
EN TND 2010p 2011p 2012p 2013p 2014p

Actifs
Actifs non courants
Immobilisations incorporelles  10 915 7 277 3 638 0 0
Immobilisations corporelles 105 334 81 370 56 172 29 125 14 800
Immobilisations financières  454 998 454 998 454 998 454 998 454 998
Autres actifs non courants 0 2 467 3 700 3 700 3 700

Actifs courants

Stocks 0 0 0 0 0
Clients et comptes rattachés 698 969 355 836 464 066 595 024 745 938
Autres actifs courants 160 817 34 458 41 349 49 619 59 543
Placements et autres actifs financiers 0 0 0 0 0
Liquidités et équivalents de liquidités 1 340 536 1 235 931 1 423 248 1 648 330 1 840 213

Total des actifs 2 771 569 2 172 336 2 447 172 2 780 796 3 119 192

EN TND 2010p 2011p 2012p 2013p 2014p

Capitaux propres et passifs

Capitaux propres
Capital social 925 000 925 000 925 000 925 000 925 000
Réserves  225 308 239 750 244 261 273 759 329 395

Total des capitaux propres avant résultat net

Résultat net  72 207 22 555 147 492 278 179 298 001

Passifs

Passifs non courants

Autres passifs non courants
Provisions pour risques et charges
Dépôts et cautionnements

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés 792 259 129 853 164 068 211 881 278 262
Autres passifs courants 756 795 855 179 966 352 1 091 977 1 288 533
Dividendes à distribuer
Concours bancaires et autres passifs financiers

Total des capitaux propres et passifs 2 771 569 2 172 336 2 447 172 2 780 796 3 119 192

Bilan  TELNET CONSULTING France 2010­2014 (exprimé en TND)
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ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING 
 

 
Etats de Flux de Trésorerie prévisionnels 2010 -2014

2
EN TND 2010p 2011p 2012p 2013p 2014p

Flux de trésorerie liés à l'exploitation
Résultat net 72 207 22 555 147 492 278 179 298 001
Ajustements pour:
Amortissement et provisions 29 474 36 236 40 553 45 486 34 675
Variation des

stocks
créances ‐180 560 343 132 ‐108 230 ‐130 958 ‐150 914
autres actifs 14 259 122 660 ‐10 592 ‐11 970 ‐13 624
fournisseurs 644 898 ‐662 406 34 215 47 813 66 381
autres dettes 87 065 98 383 111 173 125 626 196 556

Reprise sur provisions 0 0 0 0 0
Autres ajustements
Flux de trésorerie provenant de (affectés à ) l'exploitation 667 343 ­39 439 214 611 354 176 431 076

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement
Investissement corporel et incorporel ‐10 915 ‐7 400 ‐9 250 ‐11 100 ‐16 650
Investissement financier 0 0 0 0 0
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités d'investissement ­10 915 ­7 400 ­9 250 ­11 100 ­16 650

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Augmentation des fonds propres
Dividendes et autres distributions 0 ‐57 766 ‐18 044 ‐117 994 ‐222 543
Encaissements provenant des emprunts
remboursement d'emprunts
Flux de trésorerie provenant de (affectés aux) activités de financement 0 ­57 766 ­18 044 ­117 994 ­222 543

Variation de la trésorerie 656 428 ­104 605 187 317 225 082 191 883

Trésorerie début d'exercice 684 108 1 340 536 1 235 931 1 423 248 1 648 330
Trésorerie fin d'exercice 1 340 536 1 235 931 1 423 248 1 648 330 1 840 213

Etat des flux de trésorerie TELNET CONSULTING France 2010­2014 (exprimé en TND)
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5.16.6. Renseignements relatifs à la société Altran 

Telnet Corporation 
 
5.16.6.1. Renseignement de caractère général sur la société 
 
Dénomination sociale : Altran Telnet Corporation 
Forme juridique : Société Anonyme 
Registre de commerce : B2455592008 
Date de création : 10/07/2008 
Objet social : La société a pour objet : 

• Etudes conseils expertises et assistance en 
matière de recherche et développement dans 
l’ingénierie informatique  

• La participation directe ou indirecte à des 
sociétés pouvant se rattacher à l’un des objets 
précités, par voie de création de sociétés 
nouvelles, tunisiennes et/ou étrangères, 
d’apports, de commandite, de souscriptions, 
achats de titres ou droits sociaux, fusion, 
alliance, association en participation ou de prise 
ou de dation ou en gérance de tous biens ou 
droits ou autrement ; et 

• D’une manière générale, toutes opérations 
d’ordre commercial, civil, industriel, mobilier, 
immobilier, financier, toutes opérations de 
transport ou autres se rattachant directement ou 
indirectement aux objets ci-dessus, ou à tout 
objet similaire ou connexe ou de nature à 
favoriser le développement de l’activité sociale, 
le tout soit en Tunisie, soit à l’étranger 

Régime fiscal : Totalement exportateur 
Modification de la forme 
juridique 

: Non 
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5.16.6.1.1. Structure du capital au 31/12/2010 
 
Actionnaires Nombre 

d’actions 
Montant en 
dinars 

% participation 
dans le capital 

Telnet Networks 
Engineering Telnet 
Holding 

28 700 287 000 19,93%
Telnet Consulting 

43 200 432 000 30,00%
Monsieur 
Mohamed Frikha 

100 1 000 0,07%
Altran 72 000 720 000 50,00%
Total 144 000 1 440 000 100%
 
5.16.6.1.2. Organes de direction et de contrôle  
 

 Organes de gestion 
 
Conseil d’administration 
 
Monsieur Yves de Chaisemartin Président du Conseil 

d’administration 
Mandat 

Monsieur Frédéric Grard 
représentant d’Altran 
Technologies Membre 

2008-2009-2010 

Monsieur Nicolas de Smet Membre 2008-2009-2010 
Monsieur Brahim Khouja 
représentant Telnet  Membre 

2008-2009-2010 

Monsieur Mohamed Frikha Membre 2008-2009-2010 
Monsieur Elyes Jouini(*) Membre 2008-2009-2010 
(*)Monsieur Eleys Jouin a démissionné de ses fonctions en tant que membre du conseil 
d’administration d’Altarn Telnet Corporation le 27/01/2011 en raison de sa nomination en 
tant que ministre auprès du premier ministre chargé des réformes économiques et sociales et 
la coordination avec les ministères concernés. 
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ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING 
 

 
 Directeur Général 

Monsieur Hassibe Ellouze 
 

 Organes de Contrôle 

Commissaire aux comptes  Mandat 
Cabinet MAZARS  Immeuble Astree Rue du Lac 

Annecy 1053 Les Berges du 
Lac 

2008-2009-2010 

 
 
5.16.6.1.3. Chiffres clés 
 
 2009 
Revenus 
d’exploitation 

648 470,523 

Résultat 
d’exploitation 

-690 128,239 

Résultat net -679 790,856 
Capitaux propres 
avant résultat 

312 719,984 

Total actif 277 368,573 
Résultat net/capitaux 
propres 

-217,38% 

Résultat 
d’exploitation/ Total 
actif 

-248,812% 
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5.16.6.4. Notes complémentaires aux états financiers arrêtés au 31/12/2009 
 
A/ Notes à l’état de flux de trésorerie 
 
Dotations aux Amorts et Prov. 

 Désignation 31/12/2009  

Dot. Amort  Equipements de bureaux             111,417  
Dot. Amort  Matériel Informatiques             826,472  

 Total 937,889  

   
Vart. Des stocks   

   

 Désignation   31/12/2009 

 Stocks 0,000 

 Total   0,000 

Vart. Des Créances clients 

 Désignation   31/12/2009 

Clients étrangers   87 304,097  
Clients étrangers- factures à établir  18 264,215  

Total   105 568,312 

Vart. Des autres actifs courants 

 Désignation   31/12/2009 

Etat -Excédent d'impôt 1 203,200 
Etat - Crédit de TVA  238,983 
Etat - TVA récupérables 2,348 
Compte d'attente débiteur 1 182,098 
Charges diverses constatés d'avance 190,644 

Total   2 817,273 



 

201 
ANNEXE PROSPECTUS TELNET HOLDING 
 

Vart. Des dettes fournisseurs 

 Désignation 31/12/2009   

Fournisseurs d'exploitation locaux 184 558,310 
Fournisseurs d'exploitation Etrangers 224 509,110 

Total 409 067,420   

Vart. Des autres passifs courants 

 Désignation 31/12/2009   

Etat,Impôts et taxes divers 1 319,642 

C.N.S.S- cotisation 4T 6 754,206 

Compte courant associés- opération sur le capital 47 280,016 

Charges à payer 169 561,030 

Personnel -Rémunération dues 7 015,131 

Créditeurs divers locaux 504,000 

Total 232 434,025   

Décaissement provenant de l'acquisition des immobilisations corporelles et incorporelles 

Désignation 31/12/2009 

Décaissement sur acquisition immobilisations -10 212,704 
Fournisseurs d'immobilisations locaux début période 0,000 
Fournisseurs d'immobilisations locaux fin période 2 938,000 

Total -7 274,704 

 
 
 
 
 
 

Encaissment suite à l'émission d'action 

 Désignation 31/12/2009  
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Capital social souscrit 1 440 000,000 
(-)Capital social non libéré -1 127 280,016 

Total 312 719,984 

Trésorerie à la fin de la période 

 Désignation 31/12/2009  

UIB €  110 040,477  

UIB dinar convertible  490,231    

BIAT dinar convertible      48 666,614  

Cautions bancaires         -  

Caisse tnd           510,851  
  

Total 159 708,173 
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B/ Tableau de détermination du résultat fiscal 
 

 
  

Résultat net comptable (Déficit) 627 422,575 -             

Déductions
Gains de changes non réalisés au 31/12/2009 5 277,807 -                 
Report déficitaire 2008 53 666,112 -               

58 943,919 -               

Réintégrations
Pertes de changes non réalisés au 31/12/2009 519,353                     
Gain de changes non réalisés au 31/12/2008 1 282,614                  
Timbres de voyage 720,000                     
Frais de réception excédentaires 3 878,641                  
Impôt sur les sociétés 250,000                     

6 650,608                  

Résultat fiscal déficitaire: 679 715,886 -             

  = 526 636,486 / 552 586,486= 95,30% -                              

Résultat fiscal déficitaire: 679 715,886 -             

IS :  (30%) -                              
Min IS: (20%) -                              

IMPOT DU -                             

Perte fiscale ordinaire 2008 53 666,112
Perte fiscale ordinaire 2009 625 111,885
Amortissement différé 2009 937,889

679 715,886

Minimum d'impôt: 
  Chiffre d'affaires local réalisé H.T : 25 950,000
  Chiffre d'affaires à l'export : 526 636,486
  Chiffre d'affaires local réalisé TTC: 29 064,000
  Chiffre d'affaires global réalisé TTC: 555 700,486

Min IS: article 49 du code de l'IRPP et de l'IS 250,000
(29.064,000 *0,1%) est inférieur à 250 dinars

Liquidation de l'impôt de l'exercice 2009

Impôt dû au titre de l'exercice 2009 : 250,000

A déduire : -1 453,200
Trop perçu sur IS 2008 0,000
Acomptes provisionnels payés 2009 0,000
Retenues à la source 2009 1 453,200

1 203,200 -                 Trop perçu à reporter:

DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL  2009

total des déductions

total des réintégrations

2ème Résultat fiscal

Pourcentage export :
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5.16.6.6. Etats financiers proforma au 31/12/2009 
 
Les états financiers d’Altran Telnet Corporation n’ont pas été retraités 
 
5.16.6.7. Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers proforma arrêtés au 

31/12/2009 
 
Les états financiers d’Altran Telnet Corporation n’ont pas été retraités. 
 
5.16.6.8. Etats financiers prévisionnels 2010-2014 et hypothèses des prévisions 
 
La société Altran Telnet Corporation n’a pas établi de prévisions  
 
5.16.6.9. Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers prévisionnels 
 
La société Altran Telnet Corporation n’a pas établi de prévisions  
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5.16.7. Renseignements relatifs à la société Telnet 

Electronics 
 
5.16.7.1. Renseignement de caractère général sur la société 
 
Dénomination sociale : Telnet Electronics 
Forme juridique : SARL 
Registre de commerce : B2496912009 
Date de création : 09/06/2009 
Objet social : La société a pour objet : 

- la production industrielle de composants 
électroniques, parties et pièces détachées.  
- La participation de la société par tous les moyens à 
toutes entreprises créées ou à créer, notamment par voie 
de création de sociétés nouvelles d’apports, fusion, 
alliances, souscription ou achat de titres, droits sociaux 
ou en association, en participation quelconque. 
- Et généralement toutes opérations commerciales, 
financières, industrielles, mobilières ou immobilières se 
rattachant directement ou indirectement aux objets ci-
dessus ou à tout autre objet similaire ou annexe pouvant 
présenter de l’utilité pour la société, favoriser ou 
développer ses intérêts. 

Régime fiscal : Totalement Exportatrice 
Modification de la forme 
juridique 

: Non 

 
5.16.7.1.1. Structure du capital 
 
Actionnaires Nombre de parts Montant en 

dinars 
% participation dans le 
capital 

Telnet Networks 
Engineering Telnet 
Holding 

2450 245000 

49% 
Data Box 2550 255000 51% 
 
 
 
5.16.7.1.2. Organes de direction et de contrôle  
 
Organes de Gestion 

 Gérant 

Monsieur Mohamed Frikha : désigné par les statuts 
(Monsieur Lucine Jacques Joseph RONCO : cogérant statutaire a démissionné de ses 
fonctions. L’AGE du 6 août 2009 a accepté sa démission et la société est désormais gérée par 
un gérant unique qui est monsieur Mohamed Frikha) 
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 Organes de Contrôle 

AU 31/12/2009, Telnet Electronics  n’est pas soumise à l’obligation de nommer un 
commissaire aux comptes 
 
 
5.16.7.1.3. Chiffres clés 
 
La société a été constituée en 2009 pas de réalisations au titre des 3 derniers exercices 
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ETAT DE RESULTAT 
EXPRIME EN DINAR TUNISIEN 

(PREMIER EXERCICE) 

AU 31 DECEMBRE

       NOTE 2009 

Produits d'exploitation        

  Revenus    0,000

  Autres produits d'exploitation   0,000

  Production immobilisée    0,000

  Subvention d'exploitation    0,000

  Transfert de charegs    0,000

  Total des produits d'exploitation     

Charges d'exploitation      0,000

  
Variation des stocks des produits finis et des encours 
(en + ou -)     

  Achats d'approvisionnement consommés 3.1 0,000

  Achats de marchandises consommés   0,000

  Charges de personnel    0,000

  Dotations aux amortissements et aux provisions   0,000

  Autres charges d'exploitation 3.1 0,000

  Total des charges d'exploitation     

Résultat d'exploitation      0,000

  Charges financières nettes    0,000

  Produits des placements    0,000

  Autres gains ordinaires    0,000

  Autres pertes ordinaires    0,000

  Résultat des activités ordinaires avant impôt   0,000

  Impôt sur les bénéfices    0,000

  Résultat des activités ordinaires après impôt   0,000

  Eléments extraordinaires (Gains/Pertes)   0,000

  Résultat net de l'exercice    0,000

  Effets des modifications comptables (net d'impôt)   0,000

Résultats après modifications comptables    0,000
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NOTE 2 009
Flux de trésorerie liés à l'exploitation

Résultat net 0,000
Ajustements pour :
. Amortissements et provisions 3.3
. Variation des :

stocks
créances
autres actifs -500 035,237
fournisseurs 
autres detttes 21,637

. Plus ou moins-values de cession

Flux de trésorerie provenant de (affectés à) l'exploitation -500 013,600
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilis. corporel. et incorporel.
Encaissements provenant de la cession d'immobilis. corporel. et incorporel.
Décaissements provenant de l'acquisition d'immobilisations financières
Encaissements provenant de la cession d'immobilisations financières

Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissements suite à l'émission d'actions 500 000,000
Dividendes et autres distributions
Encaissements provenant des emprunts
Remboursements d'emprunts 

Incidence des variations des taux de change sur les liquidités 0,000

Variation de trésorerie -13,600

Trésorerie au début de l'exercice 0,000

Trésorerie à la clôture de l'exercice -13,600

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités d'investissement

Flux de trésorerie provenant des (affectés aux) activités de financement

Etat de flux de Trésorerie

RUBRIQUES

(PREMIER EXERCICE)
EXPRIME EN DINAR TUNISIEN
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5.16.7.3. Notes aux états financiers arrêtés au 31/12/2009 
 

2009 

NOTE DESIGNATION MONTANT 

    

1.1 FRAIS PRELIMINAIRES     
  Frais enregistrements actes                                     215,000    
  Frais et commisssions bancaires                                       42,877    
  Autres frais                                       75,240    
    
    

  S/TOTAL                                   333,117    
    
    

1.2 AUTRES ACTIFS COURANTS     
  Etat - TVA récupérables                                         8,359    
  Débiteurs divers locaux                              499 693,761    

  S/TOTAL                           499 702,120    

    

TOTAL GENERAL                            500 035,237    
 
2.1 CAPITAUX PROPRES       
  Capital social                          500 000,000    
  Résultat déficitaire de l'exercice                                          -      

  S/TOTAL                       500 000,000    
    
    

2.2 AUTRES PASSIF COURANTS     

  COM/ECHELLE INTERET BIAT  4TR/2009                                   21,637    

  S/TOTAL                                 21,637    

    
2.3 CONCOURS BANCAIRES ET AUTRES PASSIFS 
FINANCIERS    

  Solde créditeur du compte BIAT TND                                   13,600    

  S/TOTAL                                 13,600    
    
    
    

TOTAL GENERAL                        500 035,237    
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5.16.7.4. Notes complémentaires aux états financiers arrêtés au 31/12/2009 
 
Néant 
 
 
5.16.7.5. Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers arrêtés au 31/12/2009 
 
Au 31/12/2009, la société n’est pas soumise à l’obligation de nommer un commissaire aux 
comptes 
 
 
 
5.16.7.6. Etats financiers proforma au 31/12/2009 
 
La société n’a pas établi d’états financiers proforma 
 
5.16.7.7. Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers proforma arrêtés au 

31/12/2009 
 
Au 31/12/2009, la société Telnet Electronics n’est pas soumise à l’obligation de désigner un 
commissaire aux comptes et n’a pas d’états financiers proforma au 31/12/2009. 
 
5.16.7.8. Etats financiers prévisionnels 2010-2014 et hypothèses des prévisions 
 
La société Telnet Electronics n’a pas établi d’états financiers prévisionnels au titre de la 
période 2010-2014 
 
5.16.7.9. Avis du Commissaire aux comptes sur les états financiers prévisionnels 
 
Néant 
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5.16.8. Renseignements relatifs à la société Data 
Box France 

  
5.16.8.1. Renseignement de caractère général sur la société 
 
Dénomination sociale : Data Box France 
Forme juridique : SARL 
Registre de commerce : 511 272 932 RCS BOBIGNY 
Date de création : 02/01/2009 
Objet social : La société a pour objet : 

Prestations de services en informatique et de 
déploiement des équipements de signalisation et de 
sécurité d’accès pour le compte des opérateurs de 
télécommunications 
Et plus généralement toutes opérations industrielles, 
commerciales, financières mobilières ou immobilières 
se rapportant directement ou indirectement à l’objet 
social ou susceptibles d’en faciliter l’extension ou le 
développement 

Régime fiscal : - 
Modification de la forme 
juridique 

: Non 

 
5.16.8.1.1. Structure du capital 
 
Actionnaires Nombre de parts Montant en euros % de participation dans 

le capital 
Data Box 990 99 000 99,00% 
Telnet Consulting 10 10 000 1,00% 
 1 000 100 000 100% 
 
5.16.8.1.2. Organes de direction et de contrôle  
 
5.16.8.1.3. Chiffres clés 
 
En Euros Du 

20/03/2009 
au 

31/12/2009(*)
Revenus d’exploitation 118110 
Résultat d’exploitation 14418 
Résultat net 9611,63 
Capitaux propres 109 612 
Total actif 197442 
Résultat net/capitaux propres 8,77% 
Résultat d’exploitation/ Total actif 7,3% 
(*) Le 20/03/2009 est la date de commencent de l’activité de la société 
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